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A .
Presidéncia da Comissdo Especial de Licitagdo da PPP de IP de Olinda/PE

Ref.: Concorréncia Administrativa n® 03/2023 — PPP de IP de Olinda/PE

Assunto: Recurso administrativo contra a decisdo que habilitou o Consoércio Brilha O

Prezados(as) Senhores(as),

Vimos, por meio desta comunicacdo, em atencdo ao estabelecido no item 20 do Edit.
Concorréncia em epigrafe, apresentar Recurso Administrativo contra a decis3o que h
Consorcio Brilha Olinda. :

Acompanham esse e-mail um arquivo com o Recurso Administrativo e um arquivo der
‘Doc.01 - Regulamento FIDC Edison (2023)".

Solicitamos, gentilmente, a confirmag&o de recebimento do e-mail e dos arquivos qut
anexo, bem como o regular processamento do Recurso.

Cordialmente,




Carolainy Castro

CESCON
BARRIEU

D +55 31 2519 2279

M 455 31 9 8306 1806

www.cesconbarrieu.com.br

Sdo Paulo | Rio de Janeiro | Belo Horizonte | Brasilia | Salvador | Toronto

Esta mensagem contém informagéo confidencial. Se a receber por engano, por favor apague-a imediatamente.
This message contains confidential information. If you received it in error, please delete it immediatelv.




AO(A) ILMO(A). SR(TA). PRESIDENTE DA COMISSAO ESPECIAL DE
LICITACAO DA PARCERIA PUBLICO-PRIVADA DA ILUMINACAO
PUBLICA DO MUNICiPIO DE OLINDA - PE

REF.: Concorréncia Administrativa n° 003/2023 — Parceria Publico-Privada para a

prestacao dos servicos de iluminacio piblica no Municipio de Olinda — PE (“PPP”)

RECORRENTE: Consorcio Luz de Olinda
RECORRIDO: Consorcio Brilha Olinda

O CONSORCIO LUZ DE OLINDA (“Recorrente”), ja qualificado nos autos do
processo em epigrafe, por seu Representante Credenciado, com fundamento nos itens
11.3' € 20.1.1% do Edital de Concorréncia n° 003/2023 (“Edital”), bem como no art. 109,
I, a, da Lei n® 8.666/19933, vem apresentar ssu RECURSO ADMINISTRATIVO 2
decisdo de 08/08/2023, que habilitou o Consoércio Brilha Olinda (“Recorrido”), formado
pelas empresas [lumitech Construtora LTDA (“Ilumitech”) e Stylux Greentech Sistemas
de Iluminagdo e Energia S.A. (“Stylux”), pelos fatos e sob os fundamentos que passa a

€Xpor nas ancxas razoes.

Requer, assim, que recebido e processado o presente Recurso, que seja reformada a
decisdo administrativa de habilitagdo do Recorrido em sua integralidade, visto que

inexistente a demonstracao de qualificacdo técnica pelo consorcio inabilitado.

Olinda, 16 de agosto 2023.  MARIOMARCIO  hoveeo ot e o,
SAADI LIMA:35963981859

. Dados: 2023.08.16
LIMA:35963981859 | =" 500

CONSORCIO LUZ DE OLINDA

Representante Credenciado

1'«]1.3. A PROPONENTE estard proibida de rubricar ou tomar ciéncia de documentos, bem como de
praticar quaisquer outros atos durante a LICITACAO que ndo seja por meio de seus REPRESENTANTES
CREDENCIADOS”.

2420.1.1. O recurso deverd ser interposto no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados da publicacdo da
correspondente decisdo.”.

3¢“Art. 109. Omissis.

I - recurso, no prazo de 5 (cinco) dias uteis a contar da intima¢do do ato ou da lavratura da ata, nos casos
de: a) habilita¢do ou inabilitacdo do licitante;”
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Concorréncia Administrativa n° 003/2023 — Parceria Publico-Privada para a

prestacao dos servicos de iluminacio piblica no Municipio de Olinda — PE (“PPP”)

RECORRENTE: Consorcio Luz de Olinda
RECORRIDO: Consorcio Brilha Olinda

RAZOES DE RECURSO

I. TEMPESTIVIDADE

1. Nos termos dos ja citados itens 11.3 e 20.1.1 do Edital, bem como no art. art. 109,
I, a, da Lei n°® 8.666/1993, ¢ de 5 (cinco) dias tteis o prazo para a apresentacdo de recurso

administrativo, com inicio na data de publicagcdo da correspondente decisao.

2. Considerando que a publicagcdo da decisao que habilitou o Recorrido se deu em
09/08/2023, abrindo-se neste dia o prazo para eventual impugnacao, tem-se que o prazo
estabelecido no edital se encerrara em 16/08/2023. Assim, o protocolo do presente recurso

confirma a sua tempestividade.

II. SINTESE DOS FATOS

3. Trata-se da Concorréncia n° 003/2023, realizada pelo Municipio de Olinda

(“Municipio” ou “Poder Concedente™) para a outorga de concessao administrativa, com

a finalidade de selecionar a melhor proposta para a delegacdo dos servigos de iluminagao
publica do Municipio, incluidos a instalagdo, melhoramento, desenvolvimento,
modernizagdo, expansdo, eficientizagdo energética, operagdo e manutencao da rede

municipal de iluminacdo publica.

4. Na sessao publica de abertura das propostas comerciais, o Recorrido apresentou a
menor proposta de contraprestacdo mensal maxima, no valor de R$334.687,20 (trezentos
e trinta e quatro mil, seiscentos e oitenta e sete mil e vinte centavos), para a execugao dos

servicos que serdo objeto da Parceria Publico-Privada (“PPP”).

5. Abertos os Envelopes de habilitagdo, essa Il. Comissado de Licita¢ao (“Comissao™)
decidiu pela habilitagio do Recorrido. No Relatério Sobre Habilitagdo Técnica
(“Relatério”), foi consignado que:

8. De maneira mais clara, as fls. 173-176, a Proponente declarou que comprovaria “a
captagdo de recursos financeiros, via mercado financeiro, por meio de operagoes via

Pagina 2 de 1



Fundo de Investimento em Direito Creditorio -FIDC EDISON”, sendo que essa
captagdo estaria atrelada ao “(i) Contrato de Arrendamento de Luminarias, celebrado
com a Concessionaria de lluminagdo Publica de Barra do Pirai S.A. e [...] (ii) Contrato
de Locagdo de luminarias de Luz de Belém SPE S.A.”, ambos da Stylux Brasil Sistemas
de Iluminagdo e Energia S.A..

[...]

11. Para comprovar a captagdo de recursos, a Proponente apresentou regulamento
consolidado do Edison Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (fls. 402-455),
“fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duragdo” (clausula 1.1), que tem como objetivo
a aquisicao de Direitos Creditorios “oriundos da venda, prestagdo de servicos ou
locacdo de equipamentos de LED pela Cedente [Stylux Brasil] ou por suas
Subsididrias para os Devedores” (clausula 3.2).

12. Adicionalmente, a Proponente apresentou o Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios de Outras Avencas (fls. 487-504), em que
a Stylux Brasil prometeu ceder direitos creditorios ao Edison Fundo, que, por sua
vez se comprometeu a adquiri-los.

13. A Proponente também apresentou o Informe Mensal do FIDC de marco de 2023 (fl.
508-517), tendo declarado que “consta os montantes operados via Fundo, na ordem de
R$ 58.283.555,33” (fls. 173-174).

14. Para fins de comprovacdo da experiéncia exigida pelo item 16.4.1 do Edital, a
Proponente informou que utilizou o FIDC para captar recursos para os contratos
celebrados com a Concessionaria Luz de Belém S.A. e Concessionaria de Iluminagio
Publica de Barra do Pirai/RJ6, os quais passam a ser analisados a seguir.

15. Nesse contexto, o contrato de locagdo de luminarias celebrado com a Concessionaria
Luz de Belém SPE S.A. em 22 de agosto de 2022 foi juntado as fls. 267-313, tendo
como objeto a locacdo de 90.024 luminarias para “atender o estipulado no Contrato de
Concessdo celebrado pela LOCATARIA junto da Prefeitura do Municipio de Belém”.
Essas luminarias deveriam ser entregues em 9 meses (Anexo II) e foram locadas pelo
valor de RS 48.964.000,00 (clausula 9), a ser pago em 60 (sessenta) parcelas mensais a
partir de 05 de novembro de 2022.

16. A relacao entre o referido contrato de locaciao e o fundo de investimentos, por
sua vez, foi demonstrada pelos termos de cessio de direitos creditorios abaixo
listados, os quais totalizam captagdo do montante historico de R$20.561.440,51:

17. Realizando a atualizagdo monetaria prevista no item 16.4.1.vii do Edital7, o valor
seria de R$ 20.673.784,87, in verbis: [...]

18. Vale mencionar que os distintos termos de cessdo foram considerados como uma
captac¢do Unica, posto que todos eles relacionados a0 mesmo empreendimento de Belém,
fazendo uso do mesmo mecanismo do FIDC, o que claramente denota um sistema
homogéneo, consolidado e perene de captagdo, havendo, vale destacar, previsdo no
contrato celebrado com a Concessionaria Luz de Belém sobre o referido mecanismo:
[...]

19. Nesse contexto, tem-se que restou atendida a exigéncia editalicia prevista no item
16.4.1 (R$ 15.400.000,00), eis que a captagdo total de recursos, via FIDC, para o
empreendimento de Belém foi superior a 20 milhdes de reais.

Apesar de os documentos do Recorrido nio demonstrarem nenhum vinculo

entre as cessoes de direito creditorio e a realizacido de investimentos em

empreendimentos nos termos qualificados no Edital, decidiu-se pela regularidade e

suficiéncia do material apresentado, declarando-se habilitado o Consoércio Brilha Olinda.
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7. O Relatorio, ao retratar a documentagdo, se limitou a demonstrar que houve a

cessao dos direitos creditdrios advindos dos contratos firmados com entes publicos.

8. Entretanto, refletindo a documentacio apresentada, em momento algum se
indica ou efetua a comprovacao de que os recursos adquiridos foram revertidos em
investimentos em empreendimentos na forma determinada no item 16.4.1, iv, do
Edital®.

9. Como se demonstrard pormenorizadamente a seguir, o Consoércio Brilha nao
possui as qualificacdes técnicas exigidas para a conducdo da PPP, pois: (i) inexiste
experiéncia pretérita em gestdo e administragdo dos empreendimentos utilizados para
comprovar o atendimento ao requisito editalicio; (ii) ndo ha comprovacao dos uso dos
recursos captados nos empreendimentos utilizados e (iii) o montante captado de forma
fracionada ndo atinge o quantitativo exigido pelo Edital, sendo, portanto, imperativa a

revisao da sua habilitacao.
III. MERITO

III.1 Necessidade de reforma do entendimento da Comissao. Nao demonstrada a
captacio de recursos, exigida no edital. Auséncia de motivos para dar ensejo a

habilita¢ao do Recorrido.
A) Auséncia de gestdo ou administragdao do empreendimento pelo Recorrido.

10. O item 16.4.1 do Edital exige a demonstracdo de captagdo de, no minimo,
R$15.400.000,00 (quinze milhdes e quatrocentos mil reais) para a efetivagdo de
investimentos em empreendimentos pelos quais a licitante tenha sido responsavel

pela gestio ou administragio:

“16.4.1. Para fins da sua HABILITACAO TECNICA, a PROPONENTE,
individual ou via CONSORCIO, deverd comprovar experiéncia prévia como
responsdvel pela gestido ou administracdo de empreendimento, pertencente ou
ndo ao setor de iluminagdo publica, em que tenha captado, para a realizagcdo de
investimentos, pelo menos R3 15.400.000,00 (quinze milhdes e quatrocentos mil
reais), assim considerados recursos proprios ou de terceiros, sendo que esta
ultima hipotese deve compreender retorno de longo prazo, observadas as
seguintes condigoes: (...)". (g.n)

4<16.4.1. Omissis [...]

iv. para fins de comprovac¢do da experiéncia exigida no item 16.4.1, serdo considerados como
investimentos a aquisi¢do e instalac¢do de equipamentos, constru¢do, reforma ou amplia¢do relacionados
ao empreendimento apresentado,” .
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11.  Para tentar atender aos requisitos acima, o Recorrido apresentou documentos
atrelados a um Contrato de Locacdo de Luminarias, firmado com a Luz de Belém SPE

S.A (“Luz de Belém”) e um Contrato de Arrendamento de Luminarias, firmado com a

Concessiondria de [luminacdo Publica de Barra do Pirai S.A (“Concessiondria de [P de

Barra do Pirai”), nos quais figurava como locadora/arrendadora a Stylux Brasil Sistemas
de Iluminacao e Energia S.A. (“Stylux Brasil”), empresa integrante do grupo econdémico

do Recorrido.
12.  Apesar de a Comissao ter analisado apenas o contrato firmado com a Luz de
Belém, neste recurso, os dois os negocios serdo enfrentados, sendo demonstrada a

evidente incapacidade de estes servirem de sustento a qualificacao técnica do Recorrido.

13. Em ambos os casos, as responsaveis pela gestio e administracio do

empreendimento de iluminacao publica sdo as contratantes, ou seja, a Luz de Belém

e a Concessionaria de IP de Barra do Pirai. Nao ha qualquer atendimento, por minimo

que o seja, as exigéncias editalicias a respeito do tema. A prestaciio de servico firmadas

por meio destes negocios nio tém pertinéncia com as exigéncias editalicias. Prova

disso pode ser verificada pela redagao dos contratos:

b) A LOCATARIA é uma sociedade de propésito especifico, cujo objeto é a execugdo do
Contrato de Concessao Administrativa (“Contrato de Concess&o”) para a modernizagao,

otimizagdo, expansdo, operagao e manutencdo da infraestrutura da rede de iluminagéao

publica do Municipio de Belém-PA (“Municipio”);

c) Para execugdo do Contrato de Concesséao, a LOCATARIA deve instalar as Luminérias em
todo o parque de iluminagao publica do Municipio (“Parque de IP"), sendo de conhecimento
das PARTES que as Luminarias, uma vez instaladas, serdao considerados bens vinculados
a concessao, podendo ou nao vir a ser caracterizadas como bens reversiveis, a depender
do exercicio da opgao de compra das Luminarias nos termos da Clausula Décima Terceira
deste CONTRATO;

Reproducio: pag. 2 do Contrato de Locacio de Lumindarias firmado entre Luz de Belém SPE S.A.
(Locataria) e Stylux Brasil Sistemas de Iluminacfo e Energia S.A. (Locadora) — Pag. 268 do Envelope 3.

(b) A ARRENDATARIA é uma sociedade de propdsito especifico, cujo objelo é a
execucao do Contrato de Concess&o Administrativa (*Contrato de Concesség’) para
a modernizagio, otimizagao, expansio, operagao e manutengao da infraestrutura da
rede de iluminagédo publica do Municipio de Barra do Pirai-RJ ("Municipic®);

(c) Para execugao do Contrato de Concessao, 8 ARRENDATARIA deve instalar as

Luminérias em todo o parque de iluminagdo publica do Municipio (*Parque de IP"),

(d) A ARRENDATARIA deve modermizar e a eficientizar o Parque de IP;

Reproducio: pag. 2 do Contrato de Arrendamento de Lumindrias firmado entre Concessionaria de
Iluminacéo Piblica de Barra do Pirai S.A (Arrendataria) e Stylux Brasil Sistemas de [luminacio e Energia

S.A. (Arrendadora) — Pag. 189 do Envelope 3.
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14. Desse modo, de pronto, qualquer suposto investimento, captacio ou fato

juridico e/ou financeiro que venha a decorrer destes contratos nio estariam aptos

para demonstrar o cumprimento do item 16.4.1 do Edital, ja que o Recorrido foi

mero prestador de servico das concessionarias contratantes, estas sim, responsaveis

pelos respectivos parques de iluminacao.

15. Para ndao deixar qualquer duvida sobre a inadequag¢do dos contratos de
locagdo/arrendamento de luminarias para os fins de cumprimento do Edital, o diagrama
abaixo retrata a relagdo juridica decorrente desses negocios juridicos, sendo evidente a
colateralidade da Stylux Brasil e auséncia de qualquer competéncia

administrativa/gerencial desta em relacao aos parques de iluminagdo publica.

Delega a gestdo do

Parque de lluminagao
Pliblica para a

concessionaria S
Municipios

Faz a gestdo do
g 1 Parque de lluminagdo

Plblica

Concessiondrias de Parques de

Laca / Arrenda 2 ~ = = ) oy
S lluminagéo Publica lluminagéo Publica
Luminarias para a

Concessionaria

Stylux Brasil

Reproducio: autoria propria

16. K nitido que o0 dever de gerir e administrar os empreendimentos de Belém e

Barra do Pirai ndo sao e nunca foram da Stylux Brasil.

17.  Esta apenas presta servigos as concessionarias de iluminagdo. Ao se permitir que
esse tipo de contrato seja utilizado como meio de atendimento do item 16.4.1, ¢ ofendido
o principio da legalidade e violado o principio da vinculagdo ao instrumento regulatorio,

sendo imperativa a reforma da decisdo administrativa que habilitou o Recorrido.
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18.  Esta razdo ja seria suficiente para desconstituir a decisdo administrativa ora
impugnada. Contudo, caso a Comissao discorde do ponto anterior, o que se admite apenas
para fins de argumentagdo, dada a inobservancia das condi¢des editalicias, nota-se que
ndo ha nenhuma prova nos autos administrativos que demonstrem que a cessao_de

recebiveis realizada pelo Recorrido tinha como finalidade a realizacao de

investimento nesses contratos de prestacao de servico ou no setor de infraestrutura,

conforme sera detalhado a seguir.

B) Auséncia de comprovagdo da utilizagdo do recurso captado nos empreendimentos
indicados pelo Recorrido.

19. Novamente, o item 16.4.1 do Edital indica que ¢é necessario comprovar a
experiéncia na realizacdo de investimentos com os recursos captados pelo licitante.

Contudo, os contratos de cessao de recebiveis, em momento algum, atrelam a utilizacao

dos recursos captados para investimentos nos apresentados contratos de

arrendamento.

20. A clausula contratual’® que permite a cessio dos recebiveis apenas prevé a
possibilidade de o Recorrido ofertar os seus recebiveis como garantia em operagdes
financeiras, mas nao vincula e/ou obriga que os recursos captados retornem como
investimento nos empreendimentos em que se originam os recursos cedidos. Os
instrumentos, tdo somente, formalizam a possibilidade de a Sytlux Brasil, eventualmente,
ceder seus direitos creditdrios, registrando a concordancia das contratantes para com essa

operacao.

21. Os Termos de Cessao apresentados também néo indicam o motivo pelo qual

a cessiao dos recebiveis é efetuada.

5 Contrato com a Concessiondria de IP de Barra do Pirai: “10.1. Declaram as Partes terem conhecimento
dos instrumentos do mercado financeiro e de capitais disponiveis a possibilitarem a antecipa¢do do valor
de cada Ordem de Solicitagdo emitida com base neste Contrato, e que a capta¢do de recursos pela
ARRENDADORA poderd ser autorizada pela ARRENDATARIA, observado sempre o disposto no item 10.2.
10.1.1. O valor de cada Ordem de Solicita¢do podera ser securitizado através de sistema disponivel no
mercado de capitais, fundos de investimentos em direitos creditorios ou outro que a ARRENDADORA
entenda ser mais favoravel. [...]”.

Contrato com a Luz de Belém: “10.1. Declaram as PARTES terem conhecimento dos instrumentos do
mercado financeiro e de capitais disponiveis a possibilitarem a antecipag¢do do valor do CONTRATO, e
que a captagdo de recursos pela LOCADORA é permitida e podera ser realizada diretamente com o FIDC
Edison EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ n°34.218.936/0001-
05.

10.1.1. O valor do CONTRATO podera ser securitizado através de sistema disponivel no mercado de
capitais, fundos de investimentos em direitos creditorios ou outro que a LOCADORA entenda ser mais
favoravel, respeitado a impossibilidade de gravar as Luminarias, em fung¢do de previsdo contratual do
Contrato de Concessdo”.
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22. A redacdo ¢ padrao e bem simples, composta por: (1) valor que esta sendo cedido,
(1) informando o devedor e o vencimento; (iii) valor de aquisi¢ao dos direitos de crédito;
(iv) hipoteses de mora e o que incidira nesse caso; (v) declaracdes da cedente sobre a
lisura do direito cedido; (vi) da vinculagdo da cessdo com um instrumento contratual, e
(vii) da hipdtese de recebimento equivocado do direito de crédito, comuns nesse tipo de

empreendimento.

23.  Nos Termos de Cessao ¢ feita a relagdo entre os estes e “Instrumentos Particulares
de Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, firmados
com o Edison Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC Edison”) em

diversas datas.

24. O regulamento do FIDC Edison tampouco dispde de nenhuma obrigacdo de

destinacgdo especifica dos recursos por eles geridos (Doc. 01).

25. No mais, o arcabouco regulatério dos fundos de investimento em direitos
creditorios (Instrugdo CVM 356 e a Resolugdo CVM 175 — a entrar em vigor em 02 de
outubro de 2023) ndo prevé uma obrigacao de o cedente de direitos creditdrios seguir (ou

definir em contrato) qualquer tipo de “use of proceeds” para os recursos captados.

26.  Entretanto, ao deixar de vincular os recursos cedidos a realizag¢ao de investimentos

qualificados nos termos do Edital, tem-se que os valores provenientes da cessio podem

ser aplicados pela Stylux Brasil da forma que esta melhor entender, sendo sua

movimentacio livre e indefinida; por conseguinte, em desconformidade com as regras

do certame ora comentado.Ou seja, ndo ha comprovagao por parte do Recorrido que os
recursos captados foram efetivamente gastos nos empreendimentos referentes aos

Contratos com Luz de Belém S/A e com a Concessionaria Barra de Pirai.

27.  Além disso, o Recorrido disponibilizou copia do “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, datado de
06 de dezembro de 2019. Ressaltamos que tal contrato de promessa ampara apenas parte
dos Termos apresentados (2111240001, 2011180001,2101150001), ndo tendo sido
apresentados os demais instrumentos mencionados nos Termos de n° 2206230003,
2303010001, 2301030001, 2212200001, 2209060001, 2209080001, 2303090001,
2209090001, 2212150001, 2212190001, 2302220001, 2212290001, 2210280001 e
2303300001.

28.  Para além disso, o documento nao foi devidamente assinado, inexistindo a

assinatura dos representantes da Stylux Brasil, da SOW Capital Gestao de Investimentos
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LTDA. (gestora do fundo), da Utility Consultoria Gestao e Cobrangca LTDA (Consultora

do Fundo) e das testemunhas. Vejamos:

maturas do Instrumento Farticslar de Contrato de Promessa de Cessdo de Direltos

Avwrgus firmado e 06 de dezembro & 2019 entre Edison Fundo de

em Direitos Creditdrios ¢ Stylux Brasi] Sistemas de Humina

pio E Ene

STYLUX BRASIL SISTEMAS DE ILUMINACAO E ENERGIA S.A.

Cedenty

Nomw Not

Cargo Cargo

Reproducio: pag. 503 do Envelope 3 do Consércio Brilha Olinda

Nome Nome

TESTEMUNHAS:

PE/ME CPF/MF

000502 )

Reproducio: pags. 503 e 504 do Envelope 3 do Consorcio Brilha Olinda

29. Mesmo que o documento demonstrasse alguma vinculacdo entre a cessdo e
empreendimentos — 0 que nio ocorre! —, tem-se que a sua consideracdo para fins desta
licitagdo seria inviavel, tendo em vista o vicio de existéncia e validade do negécio

juridico, nos termos do art. 219% do Cédigo Civil.

30. Mas, de toda forma, ndo ha nenhuma indicacao da finalidade das cessoes,

muito menos obrigacao que demonstre o dever de a Stylux Brasil direcionar os

® Lei n° 10.406/2022 — Codigo Civil: “Art. 219. As declaragées constantes de documentos assinados
presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios.”.
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recursos arrecadados por meio das cessoes para os contratos que tiveram seus

direitos creditorios cedidos.

31.  Assim, € corroborada a conclusao de que os recursos derivados dessas cessoes sao

de livre movimentacio e destinacio pela Stylux Brasil, caindo por terra a

argumentacdo de que esses recursos seriam atrelados aos contratos trabalhados neste

topico.

32.  Percebe-se que o Recorrido juntou comprovantes bancérios que indicam o
recebimento, em conta corrente, de valores similares aqueles negociados nas cessdes de

direito creditorio.Ndo obstante, os valores recebidos foram depositados na conta

bancaria da Stylux Brasil, empresa que nao possui proposito especifico e que atua

em outros contratos para além daqueles firmados com a Luz de Belém e a

Concessionaria de IP de Barra do Pirai, de modo que o mero deposito bancério ndo

comprova a utilizagao dos recursos captados para os empreendimentos citados.

33. Como inexiste demonstracdo de retorno dos valores a prestacao dos servigos, nao
ha que se falar em aproveitamento das operacdes, também sob essa Optica. Da leitura dos
documentos, se conclui que o caminho dos recursos do FIDC eram os demonstrados

abaixo, em azul. Ou seja, ndo hd comprovacdo efetiva que tais recursos chegavam aos

parques de iluminacdo publica em que o Recorrido prestava servico, conforme modelo

esquematico abaixo:

Delega a gestdo do
Parque de lluminagdo

Pablica para a

concessionaria
Municipios
Transfere os créditos da

Stylux Brasil para o FIDC

em razdo da Cessdo
realizada
l [ ] Faz a gestdo do Parque
o U —

de lluminago Publica
2

of
PAA Concessionarias d
o Q?’Q a“&‘f, onrjessmnanas- le Parques de
2, lluminagéo Publica lluminagéo Publica

Reprodugio: autoria prépria
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34. A comprovagdo do contrario seria 6nus do Recorrido, que ndo a fez. Portanto, por

mais essa razao, os contratos celebrados com as duas concessionarias nio sio aptos

para demonstrar a capacidade técnica do Recorrido.

C) Valor insuficiente de captagdo

35.  Finalmente, a Comissao considerou que todos os Termos de Cessao referentes ao
contrato de locacdo de lumindrias com a Luz de Belém representavam uma tunica
captacao. Contudo, com a devida vénia e respeito pelo entendimento exarado, esta

conclusao ¢ completamente inadequada e desconforme os objetivos do Edital.

36. O Recorrido celebrou tais termos de cessao de forma fragmentada, cedendo aos
poucos seus direitos creditorios € nenhuma captacao realizada teve o valor individual de
R$7.700.000,00. No mais, o valor minimo previsto em Edital somente pode ser alcangcado
se somados os termos de cessdo em valores pequenos, o que inviabiliza seu
aproveitamento e torna inviavel considera-los para fins de atendimento ao item 16.4.1 e
subitens do Edital.

37.  Quando o Poder Publico fixa um piso de valor a ser demonstrado pelas licitantes
com fins de comprovacdo de sua capacidade técnica, o que se busca ¢ resguardar o
interesse publico e a saude da concessao; pretende-se comprovar que o parceiro privado
detém expertise na captagcdo financeira e credibilidade no mercado para esse tipo de

operagdo, levando a confiabilidade do contrato que se formaliza.

38.  Efetuar captagdes de forma segmentada ¢ muito menos complexo e facilitado,
impedindo que o Poder Publico tenha seguranca na capacidade do Recorrido de cumprir

com os investimentos esperados para o contrato de concessao.
39. Observa-se, ao cabo, que nenhum dos Termos de Cessao referente aos recebiveis
da Luz de Belém e, também, da Concessionaria de IP de Bara do Pirai atende aos valores

determinados no Edital.

40. Por tudo isso, nao ha sustentacao para a utilizacao dos contratos firmados com

a Luz de Belém e a Concessionaria de IP de Bara do Pirai, tampouco das cessoes do

direito de crédito da Stylux Brasil perante essas concessionarias, como provas da

capacidade técnica da Recorrida.
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D) Precedente em Ponta Grossa

41.  Importante pontuar o recente precedente ocorrido consultoria envolvida na PPP e

na parceria publico-privada para os servigos de iluminacao publica de Ponta Grossa (“PPP

de Ponta Grossa”) em que a Stylux também foi licitante na, tendo se consorciado com a
empresa Trajeto Energia e Comércio Ltda e formado o Consorcio Ponta Grossa-Luz.
Naquela oportunidade, a Stylux, em sede de diligéncia, apresentou os mesmos

documentos juntados nestes autos, bem como outros com contetido similar.

42. Na ocasido, a Comissao de Licitagdo também assessorada pela Caixa Econdmica
Federal e da mesma equipe de consultores externos ao presente certame, agiu de forma
criteriosa e adequada, ao analisar a documentag@o do referido consorcio e comparar com
as exigéncias editalicias, concluindo por sua inabilitacdo, visto que ndo cumpriam os

requisitos necessarios.

43.  No precedente da PPP de Ponta Grossa, apesar dos contratos e documentos
firmados com a Luz de Belém e com a Concessiondria de IP de Barra do Pirai ndo tiveram
seu mérito apreciado, tendo em vista que os instrumentos foram apresentados em
momento inoportuno e sem assinaturas, a Comissao de Licitagdo analisou um contrato de
locagdo de luminarias, firmado entre a Stylux Brasil e o Municipio de Assis/SP, sendo
afastada a possibilidade de sua utilizacdo para os fins previstos em Edital, tanto
pelos valores insuficiente, quanto pela auséncia de comprovacio que os recursos

capitados foram efetivamente utilizados nos referidos empreendimento.

44.  Tal entendimento deve ser também o da presente Comissdao de Licitagdo no

certame de Olinda, visto que adequado.

45. Em relatério, foi verificado que o contrato e os termos de cessdo a eles
relacionados — cujo conteudo ¢ idéntico aos Termos de Cessao trazidos neste certame
— ndo comprovariam a reversdo dos recursos captados em investimentos. Nesse sentido

dispds o relatorio que inabilitou 0 Consércio Ponta Grossa-Luz, o qual foi reafirmado

na decisdo final exarada naquele certame:

56. Em relacdo ao contrato de Assis/SP, a Proponente, em sede de diligéncia, informou
que a captacdo de recursos para o referido acordo teria como origem o Edison Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios'*. O citado fundo ndo foi mencionado na Carta de
Apresentacdo dos Documentos de Habilitacdo (fls. 4-5), no entanto, ja tinha sido
apresentado a data de entrega dos envelopes documentos sobre sua existéncia, conforme
se verifica dos extratos de carteira de fls. 181-193 do envelope 3.

57. Para comprovagao da relagdo entre o fundo e o contrato de locagdo em questdo, a
Proponente apresentou os seguintes termos de cessio de direitos creditérios (que,
registre-se, também ndo vieram acompanhados de documentagdo que demonstrasse o
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fluxo financeiro dos recursos supostamente captados e o efetivo investimento no
empreendimento):
e Termo de Cessdo n° 2302170001 (DOC. 10 - Termo de Cessao Assis
2302170001.pdf, que tem o mesmo teor do DOC. 10.3 - Cessdo 17-02-
2023 _Assis.pdf), assinado em 17/02/2023, no qual a Stylux Greentech teria cedido
ao fundo direitos creditorios do contrato de Assis, com vencimento entre outubro de
2023 a setembro de 2028. Vale mencionar que os direitos creditorios, estimados,
segundo o proprio documento, em R$ 3.845.066,40 foram cedidos pelo prego fixo
de R$2.411.713,03;
e Termo de cessdo contido no DOC. 10.1 - Cessédo 27-04-2022 Assis.pdf, sendo os
direitos creditorios de R$ 2.069.707,20 e o prego fixo de aquisicdo de R$
1.356.807,35;
® Termo de cessdo contido no DOC. 10.2 - Cessdo 23-06-2022 Assis.pdf, que diz
respeito ao empreendimento de Assis e outros denominados “CONCESSIONARIA
DE 1. P. DE” e “MUNICIPIO DE VERA CRUZ”, sendo os direitos creditorios
referentes unicamente ao Municipio de Assis de R$ 5.950.408,20 ¢ o preco fixo de
aquisi¢do estimado, utilizando uma regra de proporcionalidade (tendo em vista que
a Proponente ndo informou o valor individualizado para Assis), no valor de R$
3.272.268,36';
e Termo de cessdo contido no DOC. 10.4 - Cessao 16-03-2023 Assis.pdf, sendo os
direitos creditorios de R$ 3.104.560,80 e¢ o preco fixo de aquisicdo de R$
2.705.804,79;
e Termo de cessdo contido no DOC. 10.5 — Cessdo 14-04-2023 Assis.pdf, sendo os
direitos creditorios de R$ 1.034.853,60 e o prego fixo de aquisi¢ao de R$ 461.805,28;
e
e Termo de cessdo contido no DOC. 10.6 - Cessdo 08-04-2023, sendo os direitos
creditorios de R$ 3.363.274,20 e o preco fixo de aquisi¢do de RS 2.511.189,11.
58. Nota-se que, dos termos de cessdo apresentados, apenas o de numero n° 2302170001
se encontra assinado. Todos os demais ndo possuem assinatura, ndo sendo possivel
verificar sua autenticidade e a veracidade. Estes mesmos termos de cessdo ndo assinados
sdo datados de 30 de maio de 2023, data posterior a entrega dos envelopes (ocorrida em
02 de maio de 2023), ndo sendo aplicavel a jurisprudéncia do TCU colacionada pela
Proponente e, por consequéncia, ndo sendo possivel considerar tais documentos, sob pena
de violacdo aos principios da isonomia e da vinculag@o ao certame licitatorio (art. 3° da
Lei 8.666/1993).
59. Nesse contexto, considerando que o unico termo assinado tem valor de R$
2.411.713,03, ndo seria possivel utiliza-lo para fins de comprovacdo de habilitacao
técnica, tendo em vista que o item 16.4.1.ii exige que os documentos se refiram a
experiéncias em que tenha havido captagdo de no minimo R$ 7.450.000,00.
60. Ainda que, por mero esfor¢co argumentativo, conseguisse a Proponente comprovar a
efetiva captagdo de recursos para o empreendimento de Assis de maneira anterior a data
da proposta, verifica-se que a soma dos valores supostamente captados para o citado
empreendimento perfaria o montante de R$ 12.719.587,92, quantia insuficiente para
atender a exigéncia do item 16.4.1.i do Edital (R$ 14.900.000,00) e permitir o somatorio
de experiéncias.
61. Registre-se que, ainda que fosse possivel a somatdria de experiéncias (mas ndo o &,
visto que nenhum dos documentos atingiu o montante do item 16.4.1.i, caso somado o
valor alegado de captacdo através de debéntures para Casa Branca (valor de R$
8.715.753,88, o qual atualizado na forma do item 16.4.1.vii'® perfaz R$ 8.800.218,93) e
o valor supostamente captado por meio do FIDC para Assis (R$ 12.719.587,9217), obter-
se-ia apenas R$ 21.519.806,85, ndo restando atendido o requisito minimo de valor
exigidos pelo item 16.4.1 (R$ 29.800.000,00).
62. Por fim, em relacdo ao valor de investimentos de ambos os contratos (Casa
Branca e Assis), apesar de ter sido solicitado em diligéncia que fosse “informado o
valor correspondente aos investimentos” e juntado “documento que comprove que os
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valores de investimento [...] sdo os informados pela Proponente”, o Consorcio Ponta
Grossa Luz apenas alegou que o valor dos investimentos seria igual ao valor do
contrato, respectivamente, R$ 8.715.753,88 e R$ 19.367,870,40, sendo esse tltimo fruto
da soma entre o valor do contrato originalmente assinado (R$ 15.522.804,00) ¢ o valor
do 2° aditivo (R$ 3.845.066,40).

63. A mera afirmacio, além de nio atender a solicitacio de diligéncia (pois nao
apresentou comprovacio adicional), nao é razoavel do ponto de vista técnico.

14 Conforme item 3 do regulamento (DOC. 15 - REGULAMENTO FDIC.pdf), trata-se de “fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado”, que aloca seus
“recursos na aquisi¢do de Direitos Creditorios [...] oriundos da venda, prestagdo de servigos ou locagdo de
equipamentos de LED pela Cedente ou por suas Subsidiarias para os Devedores”.

15 De acordo com o termo de cessdo em epigrafe, os direitos creditorios, somando os empreendimentos de
Assis, Vera Cruz e da “Concessionaria de IP de” totalizaria R$ 7.289.328,20 e o prego fixo pela aquisi¢do de
todos esses direitos seria de R$ 4.008.571,72. A partir desses valores e considerando que o documento ja
continha os valores dos direitos creditorios referentes unicamente a Assis foi possivel estimar o prego de
aquisicdo apenas para Assis.

16 vii. os valores descritos nos documentos de comprovagdo do Subitem 16.4.1. serdo atualizados, a partir da
data de referéncia de realizagdo do investimento, até a DATA BASE, pelo IPCA ou, na falta deste, por outro
indice oficial de inflagéo.

17 Considerando que todos os termos de cessdo sdo de 2023, ndo houve necessidade de atualizagio monetaria
do valor, considerando a data base prevista no Edital de dezembro de 2022.

46.  Apesar disso, na PPP de Olinda, a Comissdo ndo questionou o Recorrido
sobre qual montante derivado da cessao de recebiveis foi, efetivamente, revertido
em investimentos, concluindo que todo o valor ali transacionado se reverteu em

investimentos.

47. O Edital € claro ao determinar que a habilitagdo técnico-operacional serd ancorada
na demonstra¢do da captacdo de valores “para a realizacdo de investimentos™ (item
16.4.1, caput) e ao definir investimento como “aquisi¢do e instala¢do de equipamentos,
construgdo, reforma ou amplia¢do relacionados ao empreendimento apresentado” (item
16.4.1, iv). Ainda, fixa a obrigacdo de que “na apresentagdo dos atestados exigidos pelo
Subitem 16.4.1 a PROPONENTE devera observar o MODELO DE CARTA DE
APRESENTACAO DOS DOCUMENTOS DE HABILITACAO, indicando expressamente
o documento apresentado para fins de HABILITACAO TECNICA e o valor do

investimento que deverd ser considerado” (item 16.4.6).

48.  Veja que o Recorrido, em nenhum momento, sequer indicou qual valor teria

revertido e aplicado em investimentos, quanto menos comprovou algo nesse sentido.

Em sua carta de apresentagdo nem mesmo os empreendimentos a serem considerados pela
Comissdao foram mencionados, em discordancia com o determinado no item 16.4.6,

transcrito acima:
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2. A comprovagdo da experiéncia exigida pora HABILITACAO TECNICA foi cumprida por meio
do(s) item(ns) assinado(s) abaixo:

(X) por meio de comprovacio de contratagdo de instrumento financeiro vinculado ao(s)
empreendimento(s) [}, por meio de cépia do contrato devidomente assinado pelas partes
ou atestado fornecido pela instituic@o financeira;

( ) por meio de escritura de emissdo publico ou privado de debéntures, vinculada aols)
empreendimento(s) (], conforme documento intitulado [], de titularidade da [nome da
empreso detentora do atestado), no valor de R$ [}, entre as folhes [] e [] dos DOCUMENTOS
DE HABILITAGAO;

() por meio de comprovagdo de emiss@o de agdes no mercado aberto de copitais, conforme
documento intitulado [), de titularidade da [nome da empresa detentora do otestado), de
titularidade da [(nome do empreso detentora do atestado), no valor de R$ [], referente
co(s) empreendimento(s) [], entre as folhos [] e [) dos DOCUMENTOS DE HABILITAGAO;

(X) por meio de comprovacdo do instituicdo de fundo de i imentos, forme
documento intitulado declaragéo de atendi oo item 16.4 do Editol e documentos

Ao do do £ 1 oo

Reproducio: Carta de Apresentacido dos Documentos de Habilitacio apresentada pelo Recorrido — pag. 05 do
Envelope 3

49. Oura coisa a chamar a atencdo ¢ o fato de que o Recorrido alterou a redagao
original do item 2 do modelo da Carta de Apresentacdo, deixando de expor o que o

modelo determinava:

2 A comprovagio da experiéncia exigida para HABILITAGAO TECNICA foi cumprida por meio

do(s) item(ns) assinado(s) abaixo:

( ) por meio de comprovagdo de c ¢do de instr > financeiro vinculado ao(s)
empreendimento(s) [®]. por meio de copia do contrato devidamente assinado pelas partes ou atestado
fornecido pela instituigdo financeira;

( ) por meio de escritura de emissio publica ou privada de debéntures, wvinculada ao(s)
empreendimento(s) [@]. conforme documento intitulado [e]. de titularidade da [nome da empresa
detentora do atestado], no valor de RS [e], entre as folhas [¢] e [®] dos DOCUMENTOS DE
HABILITACAO;

() por meio de comprovagio de emissio de agdes no mercado aberto de capitais, conforme documento
intitulado [®], de titularidade da [nome da empresa detentora do atestado), de titularidade da [nome da
empresa detentora do atestado], no valor de RS [®]. referente ao(s) empreendimento(s) [®]. entre as
folhas [e] e [#] dos DOCUMENTOS DE HABILITAGAO:;

() por meio de comprovagdo da instituigio de fundo de investimentos. conforme documento intitulado
[®]. de titularidade da [nome da empresa detentora do atestado], no valor de RS [e]. referente ao(s)
empreendimento(s) [#). entre as folhas [¢] e [#] dos DOCUMENTOS DE HABILITAGAO:; e/ou

() por meio de declaragio da PROPONENTE ou de entidade CONTROLADA, CONTROLADORA
ou sob CONTROLE commm que comprove a integralizagio do capital em sociedade de propdsito
especifico atrelada ao(s) empreendi (s) [®]. conforme documento intitulado [@], de titularidade da
[nome da empresa detentora do atestado], no valor de RS [e], entre as folhas [o] e [®] dos

Reproducio: Modelo de Carta de Apresentacio dos Documentos de Habilitacio — pag. 82 do Edital

50. O documento indicado pelo Recorrido para comprovar a institui¢ao de fundo de

investimentos foi a declaracao da pag. 173 do Envelope 3, por ele mesmo preparada e

assinada, a qual se limita a mencionar os contratos com a Luz de Belém e a
Concessiondria de IP de Barra do Pirai, o informe mensal FIDC, o Regulamento do FIDC

Edison, o Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdao de Direitos
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Creditorios ¢ os Termos de Cessdo de Direitos Creditorios, sendo reproduzidos os

valores dos documentos e nao apontado o montante revertido em investimentos.

51. A Comissao, no relatorio que habilitou o Recorrido, colacionou o trecho da Carta
de Apresentacdo dos Documentos de Habilitagdo apresentada e deixou de questionar (1)
a alteracdo da sua redacgao e (i1) a falta de men¢ao e comprovacao dos valores utilizados

em investimentos.

52.  Finalmente, segundo as regras editalicias, pelo menos uma das experiéncias
apresentadas devera ter valor minimo de R$7.700.000,00 (item 16.4.1, i), sendo que as

demais deverao ter valor minimo individual de R$3.850.000,00 (item 16.4.1, ii).
53.  E esclarecido, ainda, que investimentos, para fins da licitagdo, sdo representados
pela “aquisicdo e instalagdo de equipamentos, construgdo, reforma ou ampliagdo

relacionados ao empreendimento” (item 16.4.1. iv).

54. A indicacao dos valores efetivamente direcionados a investimentos nao foi

feita pelo Recorrido e seria temerario considerar que o valor recebido pela cessao

de recebiveis aos fundos é idéntico aquele dispendido pela empresa na realizacao de

investimentos.

55. Considerar que o valor dos Termos foi inteiramente revertido pela empresa

a compra e instalacio de equipamentos € ignorar todos os demais custos e encargos

que recaem sobre as atividades da empresa. E. ainda, ignorar que o Preco Fixo dos

Termos é consideravelmente menor que o valor dos créditos cedidos.

56. Ao agir desta forma, a Comissao acabou violando o principio da legalidade e,
especialmente, da vinculagdo do instrumento convocatorio, atuando de forma contraria a
determinada no Edital

I11.2 Impositividade da inabilita¢do do Recorrido

57.  Diante das razdes expostas no téopico IIl.1 ¢ fundamental esclarecer que o ato
administrativo de julgamento das habilitagdes ¢ ato vinculado, ndo sujeito a excegoes,

corregoes, enfim, consideragdes de carater discriciondrio, por parte do Administrador.

58. A Comissdo antes do poder, tem o dever de inabilitar o licitante faltoso.
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59. E verdade consabida que o “formalismo exacerbado” deve ser afastado na fase de
habilitacdo, e que nao se pode inabilitar ou desclassificar o concorrente por “exigéncias

desnecessarias ou meramente formais”.

60.  No entanto, conforme demonstrado, as razdes para inabilitagdo do Recorrido ndo
se resumem a questdes de ordem meramente formal ou rigor excessivo na interpretagao
de cldusulas editalicias, mas sim da auséncia ou imprestabilidade de documentos
fundamentais exigidos pelo Edital, cujo contetido ndo pdde ser suprido mesmo apos a

realizacdo de diligéncia.

61. Diante da ndo apresentacdo de documentos essenciais € prescritos expressa €
exaustivamente no Edital, a inabilitagdo do Recorrido ¢ medida que se impde, em
atendimento aos principios da legalidade, da vinculacdo ao instrumento convocatério, do

julgamento objetivo e da isonomia.

62.  No caso, Portanto, inexistindo (i) a comprovagao de gestdo e administracdo dos
empreendimentos; (ii) auséncia de indicacdo dos valores captados em investimentos pelo
Recorrido; e (iii) auséncia de captagcdo nos valores exigidos pelo Edital, ndo ¢ possivel
manter a habilitagdo do Consorcio Brilha Olinda, especialmente por se tratar de uma PPP,
jamais podera ser vista como situagao passivel de fundamentar flexibilizagdo da anélise
documental ou das respectivas e expressas disposi¢cdes do Edital. Dada a gravidade dos
descumprimentos, € certo que ndo se admite transigir a respeito dos requisitos de

habilitagao.

63.  Isso porque, “(...) a inabilitacdo é a verificagdo da inexisténcia ou caréncia dos
requisitos exigidos para aquela licitag¢do, razdo pela qual é considerado desqualificado

para participar daquele certame.” (g.n.).7 Vide, a propoésito, seguintes precedentes:

“Mandado de Seguran¢a — Decisdo Regular — Licita¢do Nula — Auséncia
de documentos necessdarios a habilitacdo de concorrente — Julgamento
da comissdo sem observincia dos critérios objetivos (legais e do edital).
Sentenca mantida em reexame necessdrio. (g.n.).’

“lgualdade (Art. 37)

Concorréncia — Licitantes — Igualdade — Constitui¢do Federal vigente e
anterior — Interpretacdo — Apelagdo provida.

[...] Esta, entdo, permitindo que um substitua o outro, quando ambos ndo
tém a mesma posi¢do juridica, ambos ndo produzem o mesmo efeito. Isto
cria a possibilidade de um favorecimento. E quando ha possibilidade de
um favorecimento a determinada empresa, e a mesma, em decisdo

7 GASPARINI, Di6genes. BLC, ago. 1991, p. 312-316.
8 TJPR: Reexame Necessario n° 73168, Foz do Iguacu, Rel. Juiz Ivan Bortoleto, D.J de 04/11/96.
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64.

final, é a beneficiada com este favorecimento, esta regra do edital ofende
frontalmente o principio da legalidade [...]. Em termos de licitagdo, estou
a defender que nenhuma jurisprudéncia deve ser construida de modo
que se abrande este principio da legalidade em beneficio da propria
Administracéo e em beneficio dos administrados.” (g.n.)’

“os licitantes que ndo apresentarem os documentos exigidos para a
habilitacéo serdo desqualificados (ou inabilitados) (....)” (g.n.)"°

Realmente, trata-se de prestigiar e cumprir o principio da isonomia de tratamento

aos licitantes, como leciona Carlos Ari SUNDFELD:

6S.

66.

“Se um licitante esqueceu-se de anexar documento vital [...] estard
eliminado. Isso, que pode parecer rigor excessivo por reduzir o universo
de competidores — e, em consequéncia a competitividade — tem
fundamento relevante: trata-se de garantir o tratamento isonéomico.
Todos os interessados devem merecer igual tratamento. Por isso, tém o
mesmo prazo para preparar e entregar seus dossiés de habilitacdo.
Permitir a um deles a complementagdo posterior seria privilegia-lo no
confronto com os outros, pondo a perder o cardter igualitario do
certame.” N. 6.: Decisdo do TJSP: ‘[...] Assim, por ser vinculada a
atuagdo da Comissdo Julgadora, ndo podendo alterar critérios quando
da fase de habilitacdo, clara é a ofensa ao direito liquido e certo dos
demais concorrentes de exigir a aplicacdo da norma. (RT 644/69).”"!

A respeito, cite-se, ainda, Marcal JUSTEN FILHO:

“Duvida sobre o preenchimento de requisitos ndo se pode resolver através de
uma ‘presungdo’ favoravel ao licitante. Alids, muito pelo contrdrio: incumbe ao
interessado o onus de provar o atendimento aos requisitos legais; se ndo fizer
a prova, de modo satisfatorio, a solucio serda sua inabilitacdo. Ndo ha
cabimento para presungoes: ou os requisitos foram atendidos de modo cabal ou
ndo o foram.

Inexistira possibilidade de suprir defeitos imputaveis aos licitantes. O
esclarecimento de duvidas ndo significa eliminar a omissdo dos licitantes. Nota
de rodapé n. 283. “Nesse sentido, ha decisdo onde se lé: ‘Reabilitacdo de
concorrente — ilegalidade — Entrega intempestiva de documentos faltantes, apos
a decisdo inabilitadora ndo recorrida — Inadmissibilidade — Atuacdo vinculada
da comissdo julgadora, a qual ndo é dado alterar critérios da fase de habilitacdo
— Ofensa ao direito liquido e certo dos demais participantes de exigir a
aplicacio geral da norma...”."?

A proposito ja decidiu o Superior Tribunal de Justica:

° TRF da 5" Regido, Apelagdo em MS 2.039-CE, Rel. José Delgado, em seu voto vencedor.

19 MUKALI, Toshio, 4s prerrogativas da administracdo e os direitos das empresas concorrentes. Rio de
Janeiro: Forense Universitaria, 1994, p. 18.

" SUNDFELD, Carlos Ari. Licitacdo e contrato administrativo. Sdo Paulo: Malheiros, 1994, p. 111.

12 JUSTEN FILHO, Marcal. Comentdrios a lei de licitagcdes e contratos administrativos. 12. ed., Sdo Paulo:
Dialética, 2008, p. 550.
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“No processo licitatorio a Comissdo esta subordinada ao principio de que
seus julgamentos sdo de natureza objetiva, vinculados aos documentos
apresentados pelos licitantes e subordinados a critérios de rigorosa
imparcialidade. Ndo ha como prestigiar, em um regime democratico,
solu¢do administrativa que acena pela imposi¢do da vontade pessoal do
agente publico e que se apresenta como desvirtuadora dos principios da
legalidade, da impessoalidade, da igualdade, da transparéncia e da
verdade.” (gn.)."?

67. Na condi¢do de falhas insandveis, como a do presente caso, apontadas no topico
I11.1 ndo sdo passiveis de serem supridas pela via sanatoria do art. 43, §3° da Lei 8.666/93,
que ndo admite a inclusdo posterior de documentos ou informagdes que deveriam constar

na proposta.

68.  Isso tudo porque os artigos 37, caput e inciso XXI da CR/88 e 3° da Lei n.
8.666/93, impdem que a licitagdo seja processada e julgada em conformidade com os
principios basicos da legalidade, da isonomia ¢ da vinculacio ao instrumento
convocatorio. Esses principios devem ser obrigatoriamente observados nos julgamentos
das habilitacdes das licitantes, sob pena de violagdo a direito liquido e certo dos

concorrentes.

69.  Veja-se, nessa linha, os seguintes precedentes do Superior Tribunal de Justica e

ligdes doutrinarias:

“4. Nessa fase do procedimento licitatorio, o afastamento dos requisitos estabelecidos
no edital privilegia a autora em detrimento dos demais interessados no certame, ferindo
o principio da isonomia dos concorrentes. 5. O principio da vinculag¢ido ao edital
restringe o proprio ato administrativo as regras editalicias, impondo a inabilitacio da
empresa que descumpriu as exigéncias estabelecidas no ato convocatdrio. 6. Recurso
Especial provido.” (g.n.)"

“4. Consoante dispoe o art. 41 da Lei 8.666/93, a Administracdo encontra-se
estritamente vinculada ao edital de licitagdo, ndo podendo descumprir as normas e
condi¢bes dele constantes. E o instrumento convocatdrio que dd validade aos atos
administrativos praticados no curso da licitacio, de modo que o descumprimento as
suas regras deverd ser reprimido.” (g.n.)"”

“2. Ha violagdo ao principio da estrita vinculagdo ao Edital, quando a administracdo
cria nova exigéncia editalicia sem a observincia do prescrito no § 4°, art. 21, da Lei n°
8.666/93.

3. O procedimento licitatorio ha de ser o mais abrangente possivel, a fim de possibilitar
o maior numero possivel de concorrentes, tudo a possibilitar a escolha da proposta mais
vantajosa.

13 STJ, Mandado de Seguranga 5.287/DF, DJ de 9/3/98 e BLC n. 3, 1998, p. 122.
14 STJ, REsp 595.079/RS, Rel. Ministro Herman Benjamin, DJe de 15/12/09.
15 STJ, MS 13.005/DF, Rel. Ministra Denise Arruda, DJe de 17/11/08.
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4. Ndo deve ser afastado candidato do certame licitatorio, por meros detalhes formais.
No particular, o ato administrativo deve ser vinculado ao principio da razoabilidade,
afastando-se de produzir efeitos sem caridter substancial.” (g.n.)"’

“Citem-se no texto da Lei 8.666/93, dispositivos que se destinam precipuamente a
concretizar o principio da legalidade: sdo eles: o art. 4° - que estabelece o direito a fiel
observincia do procedimento - e o art. 41, que exige o cumprimento das normas e
condicées do edital. O instrumento convocatorio é a baliza no relacionamento entre a
Administracdo e os licitantes, fixando os direitos e explicitando prerrogativas. Eis por
que ¢é vedada qualquer surpresa nesse relacionamento: esta representaria a
arbitrariedade.” " (g.n.).

“O principio da vinculagdo ao instrumento convocatorio obriga a Administra¢do a
respeitar estritamente as regras que haja previamente estabelecido para disciplinar o
certame, como, alias, estd consignado no art. 41 da lei 8.666/93.” 18 (g.n.).

“Vinculagdo ao edital - A vinculagdo ao edital é principio basico de toda licitagdo. Nem
se compreenderia que a Administracdo fixasse no edital a forma e o modo de
participagdo dos licitantes e no decorrer do procedimento ou na realizacdo do
julgamento se afastasse do estabelecido, ou admitisse documentacio e proposta em
desacordo com o solicitado. O edital ¢ a lei interna da licitacdo, e, como tal, vincula aos
seus termos tanto os licitantes como a Administracdo que o expediu”.”’ (g.n.).

“Costuma-se dizer que o edital é a lei da licita¢do; é preferivel dizer que a lei da licitagdo
e do contrato, pois o que nele se contiver deve ser rigorosamente cumprido, sob pena
de nulidade; trata-se de aplicagdo do principio da vinculagdo ao instrumento
convocatério, previsto no art. 3°da lei n. 8.666/93. (....)". " (g.n.).

70.  Sendo assim, impde-se a inabilitacdo do Recorrido pelas normas, principios,

doutrina e jurisprudéncia acima citados.

IV. CONCLUSAO E PEDIDOS

71.  Todos os fatos aqui expostos demonstram, ao cabo, a incapacidade técnica de o
Recorrido ser habilitado no processo, tendo em vista a auséncia de comprovagdo de
atendimento ao Edital. Os contratos firmados com a Luz de Belém e com a

Concessiondria de IP de Barra do Pirai ndo podem ser considerados porque:

(1) os empreendimentos ali indicados ndo sdo geridos ou administrados pela
contratada (controladora da consorciada Stylux), violando o item 16.4.1 do
Edital;

16 STJ, MS 5.631/DF, Rel. Ministro José Delgado, D.J de 17/08/98.

7 MOTTA, Carlos Pinto Coelho. Eficdcia nas Licitagées e Contratos. 11* ed. 2011, p. 108.

18 BANDEIRA DE MELLO, Celso Antonio, Curso de Direito Administrativo, 6* ed., Malheiros, Sdo
Paulo:1995, p. 297.

1Y MEIRELLES, Hely Lopes, Direito Administrativo Brasileiro, 14* ed., Revista dos Tribunais, Sdo Paulo:
1989, p. 243.

20 ZANELLA DI PIETRO, Maria Sylvia, Direito Administrativo, 6* ed., Atlas pag. 282.
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(11) ndo hd comprovacdo de captacdo de recursos para investimento nesses

contratos; e alternativamente;

(1i1))  os Termos de Cessdo ndo atendem aos valores minimos previstos nos itens
16.4.1 1 e i1 do Edital, visto que devem ser considerados individualmente e nao

de forma conjunta.

72.  Por todo o exposto, o Recorrente requer o recebimento deste Recurso

Administrativo e o seu processamento, nos termos do item 20 do Edital, de modo que,

apos intimado o Recorrido para a eventual apresentacdo de impugnacdo, seja inteiramente

reformada a decisdo que habilitou o Consoércio Brilha Olinda, inabilitando-o devido a

auséncia de cumprimento dos requisitos editalicios previstos no item 16.4.

Olinda, data da assinatura digital.

Assinado de forma digital por

MARIO MARCIO SAADI \ario MARCIO SAADI
LIMA:35963981859  LIMA3s963081859

Dados: 2023.08.16 16:57:02 -03'00"

CONSORCIO LUZ DE OLINDA

Representante Credenciado
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REGULAMENTO DO EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME n.2 34.218.936,/0001-05
(“FUNDO”)

Sao Paulo, 13 de margo de 2023.
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REGULAMENTO DO EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAPITULO I - DO FUNDO E DO PUBLICO-ALVO

1.1. O EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de
investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracdo, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolucdo
CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressodes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo I deste Regulamento.

1.3.0 FUNDO podera emitir séries e/ou classes de Cotas com prazos e regras de amortizacdo, resgate
e remuneracao distintas.

1.4. O publico-alvo do FUNDO é Investidor Profissional, conforme o caso, observado os termos da
regulamentacdo aplicavel.

1.5. Nos termos da Resolugdo CMN n? 4.695/18, este Fundo nido esta apto a receber investimentos
por parte de Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, seja no mercado primario ou
secundario.

1.6. Para os fins do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO se
classifica como tipo ANBIMA: FIDC Agro, Indudstria e Comércio - Recebiveis Comerciais.

CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, mediante a
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢do de Direitos
Creditoérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restrigdes previstas na
legislacdo vigente e neste Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditorios consistirdo em direitos creditérios oriundos da venda, prestacdo de
servicos ou locacdo de equipamentos de LED pela Cedente ou por suas Subsidiarias para os
Devedores, e serdo adquiridos pelo FUNDO de acordo com os critérios de composicdo e
diversifica¢do estabelecidos pela legislagio vigente e neste Regulamento. Os Direitos Creditérios sdo
representados por notas fiscais eletronicas, pelos Contratos de LED, pelos Contratos de Cessdo e
pelos Contratos de Conta Vinculada (em conjunto os “Documentos Representativos do Crédito”).
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3.3. 0 FUNDO deverd alocar, apds 90 (noventa) dias contados da primeira data de integralizacao das
suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de
Direitos Creditdrios Elegiveis.

3.4. E vedado 2 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA, ao CUSTODIANTE, ao AGENTE DE COBRANCA e
a CONSULTORA, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditoérios ao FUNDO, bem como adquirir Direitos Creditérios do FUNDO.

3.5. A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia
da plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

3.6. A Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que comporao a
carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do AGENTE DE COBRANCA e da
CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO deverdo contar com coobrigacdo da
Cedente, a qual respondera solidariamente pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditoérios
por eles cedidos.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA, a
CONSULTORA ou partes a eles relacionadas ndao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditorios.

3.9. 0 FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, ap6s a cessao
ou alienacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. 0 FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira, desde que
o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

3.11. A parcela do Patrimoénio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdao do BACEN;

c) operacdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacgdes
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar operagdes no mercado de
derivativos para protecao das posi¢coes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderao
ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.
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3.12. Nao ha limite de concentracio para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.11. acima.

3.13. Observado o item 3.3 acima, o FUNDO podera realizar operacdes de derivativos
exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

3.13.1.As operacdes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil.

3.13.2.Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do FUNDO, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes.

3.14. Observado o estabelecido nos itens 3.14.1 e 3.14.2 abaixo, o FUNDO devera observar os
seguintes limites de concentracdo como Condicdo de Cessdo, nos termos do item 4.4 abaixo, a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, sendo considerado para tanto o valor de cessdo (valor presente)
de cada um dos Direitos Creditorios (“Limites de Concentracdo”):

(i) para os Direitos Creditorios que sejam devidos por Devedor que tenha Classificacao de Risco
Aprovada, a exposicdo do FUNDO com relagdo ao referido Devedor sera de até 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido, caso este seja igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), ou R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), caso o Patrimonio Liquido
seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo certo que, com relagdo aos
Direitos Creditorios relativos a Contratos Publicos que forem devidos por entidades da
administracdo publica municipal, estadual ou federal ou empresas titulares de Contrato
Publico celebrado com entidades da administracao publica municipal, estadual ou federal,
sera facultado ao Comité de Investimentos, a seu Unico e exclusivo critério, aumentar o
presente limite até o valor correspondente a somatéria em relagdo ao Patriménio Liquido do
FUNDO das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino III, observado,
ainda, o estabelecido no item 3.14.3 abaixo;

(ii) para os Direitos Creditdrios que sejam devidos por Devedor que nao tenha Classificagcdo de
Risco Aprovada a exposicdo do FUNDO com relacdo ao referido Devedor sera de até:

(a) 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido, caso este seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), caso o Patrimonio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), quando o Devedor for Companhia Aberta;

(b) 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido, caso este seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais),
caso o Patrimdnio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
quando o Devedor for Companhia Fechada com demonstragdes financeiras
auditadas;
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(c)

5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, caso este seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), caso o Patrimonio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), quando o Devedor for Companhia Fechada sem demonstragdes financeiras
auditadas ou Empresa Limitada;

(d) 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido, caso este seja igual ou superior a

(e)

)

)

R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
caso o Patrimdnio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
quando o Devedor for Condominio;

1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido, caso este seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
caso o Patrimonio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
quando o Devedor for Associacio;

10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, caso este seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), caso o Patrimonio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), quando o Devedor for (i) entidade da administracdo publica estadual ou
municipal, ou (ii) empresa titular de Contrato Publico celebrado com entidades da
administracdo publica estadual ou municipal, sendo facultado ao Comité de
Investimentos, a seu Unico e exclusivo critério, aumentar o presente limite até o valor
correspondente a somatoéria em relacdo ao Patrimonio Liquido do FUNDO das Cotas
Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino III, observado, ainda, o
estabelecido no item

3.14.3 abaixo; ou

20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido, caso este seja igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou R$20.000.000,00 (vinte milhGes de
reais), caso o Patriménio Liquido seja inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), quando o Devedor for (i) entidade da administracdo publica federal, ou (ii)
empresa titular de Contrato Publico celebrado com entidades da administracio
publica federal, sendo facultado ao Comité de Investimentos, a seu tnico e exclusivo
critério, aumentar o presente limite até o valor correspondente a somatdria em
relagdo ao Patrimonio Liquido do FUNDO das Cotas Subordinadas Janior e das Cotas
Subordinadas Mezanino III, observado, ainda, o estabelecido no item 3.14.3 abaixo;

(iii)para o conjunto dos Direitos Creditorios que sejam decorrentes de contratos celebrados pela
Cedente cujos produtos ou servigos ainda nao tenham sido entregues ou prestados (“Direitos
Creditérios Ndo Performados”), independentemente do seu Devedor, até 10% (dez por

cento) do Patriménio Liquido, observado que: (a) o Comité de Investimentos podera, a seu
unico e exclusivo critério, aumentar o referido limite até o valor correspondente a somatéria
em relacdo ao Patriménio Liquido do FUNDO das Cotas Subordinadas Junior, das Cotas
Subordinadas Mezanino II e das Cotas Subordinadas Mezanino III, observado, ainda, o
estabelecido no item 3.14.3 abaixo, e (b) independentemente de deliberagdo do Comité de
Investimentos, os Direitos Creditoérios Nao Performados devidos por um tinico Devedor nao
poderao corresponder a um montante maior do que a somatdria em relacdo ao Patriménio
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Liquido do FUNDO das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino III,
observado, ainda, o estabelecido no item 3.14.3 abaixo; e

(iv) para o conjunto dos Direitos Creditérios que contem com mecanismos hibridos de correcao

a)

b)

monetaria ou que ndo sejam corrigidos monetariamente por qualquer indexador,
independentemente do seu devedor, até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

3.14.1 Os Limites de Concentracdo serdo calculados com base na somatéria do valor
presente da totalidade dos Direitos Creditorios por grupo econdmico de cada Devedor,
exceto quando o Devedor for sociedade de propdsito especifico titular de Contrato Publico,
hipdtese na qual os referidos limites de concentracdo serdo computados considerado o
Devedor como independente do grupo econdmico a que pertence e, deste modo, tais
concentrag¢des nao serdo computadas considerando o grupo econdmico do Devedor.

3.14.2 0 FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios de um mesmo Devedor ou coobrigado
em limite de concentragcdo superior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do
FUNDO: (a) se o Devedor ou coobrigado, (i) tiver registro de companhia aberta, (ii) for
instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, a
exemplo de Direitos Creditorios garantidos por fianga bancaria, ou (iii) for sociedade
empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras auditadas relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo; ou (b) se o Devedor ou
coobrigado ndo tiver demonstragdes financeiras auditadas depositadas junto a CVM, desde
que a Cotas de emissdo do FUNDO sejam objeto de oferta publica destinada a subscri¢cdo por
ndo mais de 50 (cinquenta) investidores profissionais, devendo ser negociadas no mercado
secundario exclusivamente entre investidores profissionais.

3.14.3 Sem prejuizo do estabelecido no item 3.14 acima, a soma do valor excedente dos
Direitos Creditérios que forem adquiridos pelo FUNDO utilizando o aumento do limite
aprovado pelo Comité de Investimento, nos termos dos itens 3.14(i), 3.14(ii)(f), 3.14(ii)(g) e
3.14(iii) acima, devera corresponder a, no maximo, o valor da somatéria em relacdo ao
Patriménio Liquido do FUNDO das Cotas Subordinadas Junior, das Cotas Subordinadas
Mezanino II e das Cotas Subordinadas Mezanino IIL

3.15.0s limites da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do
FUNDO prevista neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patrimdnio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.16.0 FUNDO somente podera realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA e a CONSULTORA atuem
como contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do FUNDO.

3.17.E vedado ao FUNDO:
aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;
realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo;
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c) realizar operagdes com warrants;
d) adquirir Direitos Creditdrios de Cedente que estejam em processo de faléncia;

e) adquirir Direitos Creditorios decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacoes;

f) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico.

3.18.Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.

3.19.0s Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de dep6sito
diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custoddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

CAPITULO IV - DO COMITE DE INVESTIMENTOS, DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

COMITE DE INVESTIMENTOS

4.1. 0 FUNDO contém um Comité de Investimentos, formado por 3 (trés) membros, sendo: (i) 1 (um)
membro indicado pela GESTORA; (ii) 1 (um) membro indicado pela CONSULTORA; e (iii) 1 (um)
membro indicado pelos Cotistas subscritores iniciais das Cotas Subordinadas Mezanino III, enquanto
permanecerem detentores da maioria das Cotas Subordinadas Mezanino III.

4.1.1. O Comité de Investimentos tera as seguintes func¢des, além de outras atribuidas em
dispositivos especificos deste Regulamento: (a) recomendar a GESTORA os Direitos Creditérios que
deverdo ser adquiridos pelo FUNDO que ndo sejam devidos pelos Devedores Atuais, observada a
Dispensa de Avaliagdo Prévia do Comité de Investimentos; (b) avaliar o Pipeline de Operagdes
enviado pela Cedente com o objetivo de indicar previamente a Cedente os Direitos Creditérios que
poderdo ser elegiveis a aquisicdo pelo FUNDO com eventuais condig¢des, (c) deliberar sobre o
aumento do limite de concentracdo do Fundo, até o valor correspondente a somatdéria em relacdo ao
Patriménio Liquido do FUNDO das Cotas Subordinadas Janior, e das Cotas Subordinadas Mezanino
II e das Cotas Subordinadas Mezanino III, com relacdo a (i) Direitos Creditoérios relativos a Contratos
Publicos que forem devidos por entidades da administracao publica municipal, estadual ou federal
ou empresas titulares de Contrato Publico celebrado com entidades da administracdo publica
municipal, estadual ou federal, sendo que o referido Devedor podera ter ou nao Classificacdo de Risco
Aprovada, e (ii) Direitos Creditérios Nao Performados; e (d) deliberar sobre a possibilidade da
Cedente ceder ao Fundo Direitos Creditérios Nao Performados cuja produc¢do dos produtos ainda
nao tenha sido concluida sendo, portanto, dispensado o envio pela Cedente do referido comprovante.
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4.1.2. Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato pelo prazo equivalente a existéncia
de seus investimentos no Fundo ou de relagao de prestacao de servico com o Fundo e nao receberado
qualquer remuneracao pelo exercicio de suas fungoes.

4.1.3. Competira a cada parte com poder de indicacdo de membro do Comité de Investimentos a
destituicdo do membro do Comité de Investimentos por ela indicado, a qualquer tempo, bem como a
indicacdo do substituto, no prazo de até 30 (trinta) dias da destituicdo, mediante comunicagao escrita
a Administradora.

4.1.4. As partes mencionadas no item 4.1.1 acima deverdo ser reunir para instalar o Comité de
Investimentos e indicar os membros do Comité de Investimentos, os quais deverao tomar posse de
seus cargos mediante a assinatura (a) do termo de posse a ser lavrado no Livro de Atas do Comité de
Investimento, (b) do termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informagdes a que tiver
acesso arespeito do Fundo e/ou em funcio de seu cargo como membro do Comité de Investimentos,
e (c) termo obrigando-se a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que esta
venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo so de deliberar, como também de apreciar e discutir
a matéria.

4.1.5. O Contrato de Cessdo devera conter disposicdo por meio da qual a Cedente ficara obrigada a
enviar ao Comité de Investimentos, por meio da CONSULTORA, previamente a celebracio de
qualquer Contrato de LED, uma relacdo dos Contratos de LED que pretende celebrar com os seus
potenciais clientes (“Pipeline de Operacdes”), para que o Comité de Investimentos possa indicar
previamente os Direitos Creditdrios que poderdo ser elegiveis a aquisi¢cdo pelo FUNDO.

4.1.6. As deliberacoes do Comité de Investimentos serdo tomadas mediante processo de consulta, o
qual consistira (“Processo de Consulta”): 12) no envio, por meio eletronico, pela CONSULTORA aos
membros do Comité de Investimento das Informacées dos Direitos Creditérios recebidos da Cedente
de forma consolidada, do Pipeline de Operagdes, bem como do Relatério da Consultora, conforme
aplicavel, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias uteis a data na qual o Comité de
Investimento devera deliberar acerca da aprovacdo ou nao dos Direitos Creditérios e do Pipeline de
Operagdes; 22) pela assinatura da referida ata pelos membros do Comité de Investimentos realizada
por qualquer meio eletrénico, até 2 (dois) dias uteis contados do recebimento da referida ata; e 32)
pelo envio pela CONSULTORA da referida ata devidamente assinada, de forma eletrdnica, por todos
os membros do Comité de Investimentos a ADMINISTRADORA e a GESTORA, em até 1 (um) dia util
contado da data celebracio da referida ata.

4.1.7. As deliberacbes do Processo de Consulta serdo tomadas mediante o computo das
manifestacoes realizadas no Processo de Consulta, sendo certo que fica desde ja estabelecido que a
submissdo pela CONSULTORA do Processo de Consulta aos demais membros do Comité de
Investimento representara a sua manifestagio favoravel as operacdes submetidas.

4.1.8. Nio obstante a realizagdo do Processo de Consulta descrito acima, os membros do Comité de
Investimentos também poderao se reunir de forma presencial ou, ainda, mediante videoconferéncia
ou teleconferéncia, para deliberar ou opinar sobre qualquer matéria de sua competéncia, em carater
ordinario, sempre que houver alguma matéria de interesse do FUNDO que seja de sua competéncia
a ser analisada, mediante convocacdo de reunido, onde constara dia, hora e local de realizagio da
referida reunido. Neste caso, a convocacdo da reunido do Comité de Investimentos (@) podera ser
feita pela Administradora, pela Gestora ou por qualquer de seus membros, e sera enviada por meio
de facsimile, carta registrada ou mensagem eletronica aos enderegos a serem fornecidos pelos
membros do Comité de Investimentos no momento da sua posse; (b) serarealizada com pelos menos
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5 (cinco) dias tuteis de antecedéncia em primeira convocagdo, e 2 (dois) dias tteis em segunda
convocacao; e (c) sera dispensada quando todos os membros efetivos do Comité de Investimentos
estiverem presentes a reuniao.

4.1.9. As reunides do Comité de Investimentos somente poderao ser instaladas com a presenca ou a
participacdo da totalidade de seus membros. A CONSULTORA elaborara uma ata das reunides
realizadas a qual sera assinada por todos os membros do Comité de Investimentos, de forma fisica,
caso a reunido tenha sido realizada de forma presencial, ou por meio de assinatura eletrdnica, caso
a reunido tenha sido realizada por videoconferéncia ou teleconferéncia, sendo certo que as
deliberagdes do Processo de Consulta indicado no item 4.1.6 constarao na referida ata.

4.1.10. As deliberacoes do Comité de Investimentos serdo sempre tomadas pela manifestacio
favoravel da maioria simples dos seus membros, cabendo a cada membro 01 (um) voto, observado
que o membro indicado pelo Cotista que for detentor das Cotas Subordinadas Mezanino III, conforme
requisitos dispostos no item 4.1 acima, terd o direito de (a) vetar a aprovagdo dos Direitos
Creditérios que serdo recomendados para a aquisicdo pelo FUNDO, e (b) estabelecer o montante
maximo dos Direitos Creditérios decorrentes de cada contrato celebrado pela Cedente que poderdo
ser indicados para serem adquiridos pelo FUNDO.

4.1.11. A Administradora ficara responsavel pela guarda e conservacao de todas as atas do Comité
de Investimentos.

4.1.12. O Comité de Investimentos devera utilizar e observar a Politica de Concessdo de Crédito
constante do Anexo Il para a tomada de suas decisoes.

4.1.13. O membro do Comité de Investimentos podera outorgar poderes a outro membro do Comité
de Investimentos para que o represente e exerca suas incumbéncias e vote em seu nome nas reunides
do Comité.

4.1.14. As decisdes e instrugdes do Comité de Investimentos deverao ser rigorosamente observadas
pela Administradora, pela Gestora e pelos demais prestadores de servigos do Fundo.

DISPOSICOES GERAIS RELATIVAS A CESSAQO DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.2. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na Data de
Aquisicdo, cumulativamente as Condi¢des de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

4.3. Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO, deverdo ser observados os seguintes
procedimentos:

a) a Cedente enviara a CONSULTORA (“Informacdes dos Direitos Creditérios”): (i) arquivos
contendo planilha contendo o célculo de TIR de cada um dos contratos celebrados com os
seus clientes que dio origem aos Direitos Creditérios que poderdo ser cedidos ao FUNDO,
para a validacdo pela CONSULTORA, (ii) arquivos contendo a comprovacao do montante
despendido (CAPEX) representando por notas fiscais e/ou comprovantes de compra dos
equipamentos e/ou contratacdo de mao de obra, sendo que, para os Direitos Creditérios Nao
Performados, a Cedente enviara arquivos que comprovem a devida produgio dos produtos,
observado o estabelecido no item 4.3.2 abaixo; e (iii) arquivos contendo coépia dos contratos
com o respectivo fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios;
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b)

a CONSULTORA consolidara as informagoes enviadas pela Cedente nos termos do item a)
acima com o Relatério da Consultora, e enviara o conjunto de tais informacoes para o Comité
de Investimentos; e

o Comité de Investimentos devera recomendar que sejam adquiridos pelo FUNDO os
Direitos Creditérios que forem aprovados no ambito do Comité de Investimentos, nos termos
dos itens 4.1.6 e seguintes acima, exceto nos casos de Dispensa de Avaliacdo Prévia do Comité
de Investimentos;

4.3.1. O FUNDO podera adquirir por decisdo da GESTORA, sem a necessidade de prévia avaliacdo
pelo Comité de Investimentos (“Dispensa de Avaliacao Prévia do Comité de Investimentos”):

a)

b)

os Direitos Creditorios que sejam devidos por Devedor (em conjunto a “Classificacdo de Risco
Aprovada”): (i) que tenha classificacdo de risco local, atribuida por uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco Aprovadas, igual a, no minimo, AA+ ou equivalente, atribuido nos
ultimos 12 (doze) meses, observado que, caso duas ou mais das referidas Agéncias de
Classificacdo de Risco Aprovadas tenham atribuido classificagao de risco a referida empresa,
sera considerada, para os fins aqui estabelecidos, a menor nota de classificacdo de risco
atribuida, ou (ii) que seja empresa subsididria no Brasil de empresa multinacional que tenha
classificacdo de risco global igual a, no minimo, classifica¢cdo de risco soberano atribuido a
Republica Federativa do Brasil, observado que, caso duas ou mais das referidas Agéncias de
Classificacdo de Risco Aprovadas tenham atribuido classificacdo de risco a referida empresa,
serd considerada, para os fins aqui estabelecidos, a menor nota de classificacdo de risco
atribuida;

os Direitos Creditorios, independentemente do seu Devedor, que contem com fian¢a bancaria
ou seguro garantia com cobertura em montante igual a, no minimo, o valor de cessdo dos
Direitos Creditérios para o FUNDO, emitido por institui¢io financeira ou seguradora que
tenha Classificagdo de Risco Aprovada; e

os Direitos Creditorios de Empresas Limitadas ou Companhias Fechadas que nio possuam
demonstragoes financeiras auditadas, quando, observada a metodologia de classificacdo de
rating apresentada no Anexo VIII do Regulamento, o rating obtido for BB ou B e a menor nota
atribuida aos critérios que constituem o rating for B, desde que o Devedor nao represente
mais de 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO, sendo tal calculo realizado da
forma disposta no item 3.14.1 deste Regulamento, observados os Limites de Concentragao.

4.3.2. Observado o limite de concentragio previsto no item 3.14, (iii) acima, a Cedente podera ceder
Direitos Creditérios Nao Performados cuja produc¢do dos produtos ainda nao tenha sido concluida e,
portanto, sera dispensado o envio pela Cedente do referido comprovante: (i) para fins da primeira
integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior que for realizada ap6s data deste Regulamento; ou (ii)
desde que previamente aprovado pelo Comité de Investimentos, a seu nico e exclusivo critério.

CONDICOES DE CESSAO

4.4. Em cada cessio de Direitos Creditérios ao FUNDO, a CONSULTORA devera verificar,
previamente a cessao, se os Direitos Creditorios atendem as seguintes Condi¢des de Cessao:

a)

os Direitos Creditérios deverio ser oriundos dos Contratos de LED;
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b)

d)

f)

os Direitos Creditérios Nao Performados deverdo ser decorrentes de Contratos de LED
devidamente formalizados com um Devedor e que contenham a comprovacdo de que os
equipamentos de LED contratados ja foram produzidos pelo seu respectivo fornecedor
contratado pela Cedente ou sua Subsidiaria, observado o estabelecido no item 4.3.2 acima;

os Direitos Creditorios devidos por Devedor que seja Companhia Aberta, Companhia Fechada
ou Condominio deverdo conter a comprovacdo de pagamento de, no minimo, 1 (uma) das
suas parcelas;

os Direitos Creditorios devidos por Devedor que seja Empresa Limitada ou Associacdo
deverdo conter a comprovacao de pagamento de, no minimo, 3 (trés) das suas parcelas

os Direitos Creditorios oriundos de Contratos Publicos deverdo contar com parecer de
escritério de advocacia atestando: (i) a adequagdo do Contrato Publico a Lei 8.666/93; (ii) a
viabilidade juridica do edital que originou o Contrato Publico; e (iii) que a destina¢io do fluxo
de pagamentos de CIP/COSIP estd devidamente formalizado;

os Direitos Creditorios deverdo ser decorrentes de operacoes realizadas pela Cedente no
segmento comercial e/ou de prestacao de servico; e

os Direitos Creditérios deverao observar os Limites de Concentracdo estabelecidos no item
3.14 acima.

4.4.1. As Condicbes de Cessdo serdo verificadas pela CONSULTORA e validadas pela
GESTORA.

4.4.2. A CONSULTORA devera manter disponivel para a ADMINISTRADORA a
documentacdo e as informacdes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios
em relacdo as Condi¢des de Cessdo previstas no item 4.4. acima.

4.43. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar a CONSULTORA a
apresentacdo do relatério e dos documentos e informagdes mencionados no item
anterior, sendo que a CONSULTORA devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento de referida solicitacao.

4.4.4. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA devera verificar o
processo de validacdo, pela CONSULTORA, dos Direitos Creditérios as Condigdes de
Cessao.

4.4.5. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagdo acima
referida, devera comunicar este fato a CONSULTORA e a GESTORA, por escrito, para
que regularize e evidencie a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA (se aplicavel) o
processo de validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢des de Cessao,
inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a
realizacdo de referida validacao.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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4.5. Os Direitos Creditérios deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que
deverado ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessdo ao FUNDO:

a) o prazo maximo dos Direitos Creditorios devera ser de 60 (sessenta) meses; e

b) o prazo médio dos Direitos Creditdrios devera ser de até 48 (quarenta e oito) meses.

DEMALIS DISPOSICOES RELATIVAS A CESSAQ DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.6. Na hipotese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condicao de Cessdo ou Critério de
Elegibilidade ap6s sua aquisi¢cdo pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito
de regresso contraa ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA
e a CONSULTORA, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

4.7.0 Contrato de Cessao devera estabelecer que a Cedente devera sempre ofertar todos e quaisquer
Direitos Creditérios originados no curso de suas atividades primeiramente ao FUNDO, sendo certo
que o FUNDO podera adquirir todos os Direitos Creditdrios que atendam as Condicdes de Cessao, os
limites de concentragdo, ao cumprimento dos procedimentos de cessdo dos direitos creditorios ao
FUNDO e demais termos e condi¢cbes estabelecidos no Regulamento, desde que nao esteja em curso
um Evento de Avaliacdo.

CONDICOES DE CESSAO

4.8. 0 FUNDO aplicara uma taxa de desconto na aquisicao dos Direitos Creditérios junto a Cedente,
sendo observada (i) a taxa de, no minimo, 16,50% a.a. (dezesseis inteiros e cinquenta décimos por
cento ao ano) sobre o valor nominal dos Direitos Creditdrios (valor de face) oriundos de Contratos
Publicos;(ii) a taxa de, no minimo, 21,50% a.a. (vinte e um inteiros e cinquenta décimos por cento ao
ano) sobre o valor nominal dos Direitos Creditérios (valor de face) oriundos de Contratos Publicos
sem mecanismos de correcdo monetaria; (iii) a taxa de, no minimo, 30% a.a. (trinta por cento ao
ano) sobre o valor nominal dos Direitos Creditérios (valor de face) oriundos de contratos sem
mecanismos de correcdo monetaria (e que ndo sejam decorrentes de Contratos Publicos) firmados
pela Cedente com cada Devedor; e (iv) a taxa de, no minimo, 25% a.a. (vinte e cinco por cento ao ano)
sobre o valor nominal dos demais Direitos Creditorios (valor de face), sem considerar eventuais
indices de corre¢do monetaria ou remunerag¢do que sejam atribuidos aos Direitos Creditdrios (“Taxa
Minima de Cessdo”).

4.8.1. Caso seja observado que a taxa interna de retorno (“TIR”) dos novos contratos celebrados pela
Cedente com os seus clientes apresente reducdo por fatores de mercado, a ADMINISTRADORA
podera convocar Assembleia Geral com o objetivo de revisar, de comum acordo entre os Cotistas, a
Taxa Minima de Cessao.

4.9. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO deverdo observar uma taxa média
ponderada de rentabilidade de, no minimo, 20% a.a. (vinte por cento ao ano). Para a realizagdo de
tal cdlculo, os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO oriundos de contratos sem
mecanismos de correcio monetdria deverdo ser computados pela taxa média ponderada de
rentabilidade de tais Direitos Creditorios decrescido de 5% a.a. (cinco por cento ao ano) (“Taxa
Média Minima da Carteira”).
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CAPITULO V - DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados em cada Contrato de Cessdo, o
FUNDO pagara a vista ao Cedente, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisi¢do, o Preco de
Aquisicao indicado no respectivo Contrato de Cessao, observada a Taxa Minima de Cessao.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados em
conformidade com os processos de originacdo e/ou politicas de concessao de crédito que observem,
no minimo, as diretrizes aprovadas pela GESTORA e aquelas especificadas no Anexo II deste
Regulamento.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
7.1. O recebimento ordindrio dos Direitos Creditérios serd efetuado por meio de boletos bancarios

ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo certo que recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditdrios efetuados pelos Devedores serao:

(i) direcionados para as Contas Vinculadas, juntamente com os recursos oriundos de
outros direitos creditérios de titularidade do Cedente;
(i) tdo logo sejam depositados nas Contas Vinculadas, os recursos relativos ao

pagamento dos Direitos Creditérios serdo transferidos para a Conta do FUNDO, mediante
instrucdo do CUSTODIANTE;

(iii) Caso algum Devedor pague antecipadamente algum Direito Creditério a vencer, o
Cedente devera pagar ao FIDC a diferenca entre o valor de face dos recebiveis e o valor
antecipado pelo respectivo Devedor.

7.2. Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo AGENTE DE
COBRANCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observari as condi¢des previstas no Contrato de
Consultoria e Cobranca e no Anexo III deste Regulamento.

CAPITULO VIII - DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE AMORTIZACAO

8.1. A partir do primeiro més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, sera
constituida pela GESTORA uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis do FUNDO, que sera
utilizada para o pagamento de encargos e despesas do FUNDO.

8.2. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada pela GESTORA em cada Data de Apuracao.
8.3. A Reserva de Caixa sera equivalente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO em
cada Data de Apuragao. O montante equivalente a Reserva de Caixa ndo sera considerado para fins

de apuracao da Reserva de Amortizacao.

8.4. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.
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8.5. Na hipoétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no
item 8.3 acima por um periodo superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,a ADMINISTRADORA
devera adotar os procedimentos previstos no Capitulo XXI abaixo.

8.6. Além da Reserva de Caixa descrita acima, a ADMINISTRADORA devera constituir uma Reserva
de Amortizacdo para o pagamento das amortizacdes de cada Série de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino de acordo com a estrutura abaixo descrita:

I - até 60 (sessenta) Dias Uteis antes de qualquer Data de Amortizacio de qualquer
Série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, devem estar alocados na
Reserva de Amortizacdo recursos em valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) do
somatério de todas as parcelas de amortizacio devidas na Data de Amortizagdo em
referéncia;

Il - até 40 (quarenta) Dias Uteis antes de qualquer Data de Amortizacdo de qualquer
Série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, devem estar alocados na
Reserva de Amortizacdo recursos em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do
somatorio de todas as parcelas de amortizacdo devidas na Data de Amortizagdo em
referéncia; e

11 - até 20 (vinte) Dias Uteis antes de qualquer Data de Amortizagdo de qualquer Série
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, devem estar alocados na Reserva de
Amortizagdo recursos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do somatdrio de todas
as parcelas de amortizacdo devidas na Data de Amortizacdo em referéncia.

8.7.  Osrecursosintegrantes da Reserva de Amortiza¢ado serao aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

8.8. Na hipdtese de a Reserva de Amortizacdo deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 8.6 acima por um periodo superior a 5 (cinco) dias uteis consecutivos, a
ADMINISTRADORA devera adotar os procedimentos previstos no Capitulo XXI abaixo.

CAPITULO IX - DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

9.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais do seu patriménio e serdo resgatadas: (1)
com a amortizacdo integral de seu valor: (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em cada
Suplemento; ou (ii) extraordinariamente, nas hipdteses previstas nos itens 9.33 e 9.34 abaixo; ou (2)
quando da liquidacao do FUNDO.

9.1.1. Admite-se que a integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Junior do
FUNDO sejam efetuados em Direitos Creditorios.

9.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.
Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotistas.

9.3. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino I, Cotas Subordinadas
Mezanino II, Cotas Subordinadas Mezanino III e Cotas Subordinadas Juanior.
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9.4. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Jinior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos
termos do presente Regulamento.

9.5. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao e remuneragao.

9.6. As Cotas Subordinadas Mezanino poderio ser divididas em classes que se subordinarao entre si,
sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos, amortizacdes e/ou
remuneracao distintos.

9.7. As Cotas Subordinadas Mezanino I sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para 0os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino II, Cotas Subordinadas Mezanino III e
Cotas Subordinadas Junior.

9.8. As Cotas Subordinadas Mezanino Il sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino I para efeitos de amortizacio e distribuicao dos rendimentos da carteira do
FUNDO, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino III e
Cotas Subordinadas Junior.

9.9. As Cotas Subordinadas Mezanino III sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino I e Cotas Subordinadas Mezanino II para efeitos de amortizacio e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Janior.

9.10. As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO.

9.11. A emissdo de Cotas Subordinadas Jdnior sera realizada pela ADMINISTRADORA mediante
solicitacdo da GESTORA, observado o item 9.24 abaixo.

9.12. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou classe de Cotas estdo previstas
em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA, passam a fazer
parte integrante deste Regulamento.

9.13. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente ou por partes a ele
relacionada, incluindo, mas nio se limitando as Subsidiarias.

9.14. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
emitidas, serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
observando, quando aplicavel, o disposto no item 9.15 abaixo.

9.15. Determinadas Séries de Cotas Seniores, de classes de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Junior, quando destinadas a um unico cotista, ndo estardo sujeitas a RCVM 160, em
observancia ao seu Artigo 82, IV, desde que sejam observados os §32 e §42 do referido Artigo.
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9.16. A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Jinior do FUNDO podem ser efetuados por meio de transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, desde que previamente
aprovada pela ADMINISTRADORA.

9.17. Para o calculo do ndmero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacao, nao
serdo deduzidas do valor entregue 3a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

9.18. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havers,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

9.19. Naintegralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
Janior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no proéprio dia util da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins
de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacdo e/ou resgate.

9.20. As Cotas do FUNDO, independente da classe e/ou da Série, terdo valor unitario de emissao de
R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Série e/ou classe.

9.21. Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracio de seus dados
cadastrais.

9.22. Novas Séries de Cotas Seniores, bem como novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser emitidas a qualquer momento, mediante aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

9.22.1. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos
Creditorios ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do FUNDO, a
ADMINISTRADORA, de acordo com as instrucdes da GESTORA, realizara Chamadas de Capital, ou
seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de
recursos no FUNDO mediante a integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos
Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

9.22.2. As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos em Direitos Creditorios poderao
ser realizadas somente durante o periodo de aquisicio de Direitos Creditérios pelo FUNDO, e
Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do FUNDO poderdo ser realizadas a
qualquer momento durante o prazo de dura¢do do FUNDO, sendo que, a ADMINISTRADORA podera
realizar referidas Chamadas de Capital a seu exclusivo critério, sem a necessidade de aprovacio
prévia da GESTORA, desde que tais despesas e encargos estejam previstos neste Regulamento.

9.22.3. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
Chamada de Capital, conforme solicitado pela ADMINISTRADORA, em observancia as instrucdes da
GESTORA, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.



|6| Capital
a~

9.23. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacdo de oferta publica das Cotas,
sendo que esta oferta devera ser realizada nos termos da RCVM 160, ficando as regras de distribui¢do
estipuladas no respectivo Suplemento.

9.24. Para que sejam observadas as Subordinacées Minimas, a ADMINISTRADORA podera aprovar
a emissao de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral,
sendo certo que a totalidade dos titulares das Cotas Subordinadas Junior devera aprovar as emissdes
futuras de Cotas do FUNDO que impliquem a emissdao de mais Cotas Subordinadas Junior com a
finalidade de: (i) manter a subordinacdo minima das Cotas Subordinadas Jinior no Patriménio
Liquido do FUNDO, em razao da emissdo Novas Séries de Cotas Seniores, bem como novas subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) aumentar o percentual das Subordinacées Minimas.

9.25. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de eventuais novas
Séries e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO, exceto os eventuais direitos
de preferéncia previsto em novas emissoes de cada classe nos respectivos Suplementos.

9.26. As Cotas Seniores bem como as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel.

9.27. 0 saldo nio colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 9.26 acima
ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacdo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na
regulamentacado vigente.

9.28. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicido no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcao organizado.

9.29. Caberda a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas.

9.30. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociac¢io ou transferéncia de suas Cotas.

9.31. As amortizacées de cada Série de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serio
realizadas nas Datas de Amortizacdo definidas no respectivo Suplemento da Série e/ou classe, cujos
valores, percentuais e condi¢cdes de remuneracgdo e pagamento constarao do referido Suplemento.

9.32. As Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe deverao ser
amortizadas na altima Data de Amortiza¢do da respectiva Série ou classe pelo seu respectivo valor
contabil.

9.33. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da GESTORA, exceto nas hipdteses expressamente
previstas no Regulamento ou nos respectivos Suplementos.

9.34. As amortizagdes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo regime

de caixa, a critério da GESTORA, conforme definidos neste Regulamento, desde que observado as
Subordina¢des Minimas.
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9.35. A amortizacdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries e das Cotas Subordinadas Mezanino
podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacdo previstos em seus respectivos
Suplementos, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua Politica de Investimentos, em
razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

9.36. Ndo haveraresgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série ou classe
de Cotas do FUNDO ou de sua liquidacao antecipada, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento.

9.37. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas, desde que todas as condi¢des abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino prevista para o periodo indicado no respectivo Suplemento; e

(i) considerada pro forma a amortizagio das Cotas Subordinadas Junior, as
Subordinacdes Minimas, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Caixa previstos neste
Regulamento nao fiquem desenquadrados.

9.38. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Janior, quando ocorrer, sera efetuada, desde que haja
disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma integral, a
amortiza¢do das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento.

9.39. Nao obstante o disposto nos itens 9.35, 9.36, 9.37 e 9.38 acima, caso as Cotas Subordinadas
Junior excedam o nivel de Subordinacdo Mezanino III e passem a representar mais do que 12,50%
(doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, observado no
referido calculo a exclusdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios Nao Aprovados, o valor
excedente podera ser utilizado para amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas Janior até
o nivel de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO (sem necessidade de observancia
aos requisitos previstos nos itens 9.35, 9.36, 9.37 e 9.38 acima), desde que, considerada a referida
amortizacdo, as Subordina¢des Minimas nao fiquem desenquadradas, sendo certo que, observado o
disposto no item 9.40. abaixo, havera preferéncia para a amortizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino III, em relacdo as Cotas Subordinadas Jdnior. O montante do excesso de cobertura ndo
utilizado para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior devera integrar o Patrimonio
Liquido do FUNDO.

9.40. Nao obstante o disposto nos itens 9.35, 9.36, 9.37, 9.38 e 9.39 acima, caso as Cotas
Subordinadas Mezanino Il excedam o nivel de Subordinagdo Mezanino II e passem a representar
mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, observado no referido
calculo a exclusdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios Ndao Aprovados, o valor excedente
podera ser utilizado para amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino III até o
nivel de 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO (sem necessidade de observancia
aos requisitos previstos nos itens 9.35, 9.36, 9.37, 9.38 e 9.39 acima), desde que, considerada a
referida amortizacdo, as Subordinacoes Minimas ndo fiquem desenquadradas. O montante do
excesso de cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino III
devera integrar o Patriménio Liquido do FUNDO.

9.41. Nao sera realizada a amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior ou Cotas
Subordinadas Mezanino III caso esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo antecipada do FUNDO.



|6| Capital
a~

9.42. O FUNDO nio efetuara amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado na
Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacoes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro
Dia Util subsequente.

9.43. As Cotas poderao ser depositadas em mercado de balcdo organizado (a) para distribui¢do, no
mercado primario, no MDA - Mé6dulo de Distribuicdo de Ativos e (b) para negocia¢do, no mercado
secundario, no Médulo de Fundos - Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

9.43.1. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario assegurar a condi¢do de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

9.43.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

9.43.3. As Cotas Subordinadas Junior que sejam objeto de colocac¢do privada poderao ser negociadas
no mercado secundario entre Investidores Profissionais, mediante apresentacdo de prospecto de
FUNDO, elaborado nos termos do art. 17, §22 da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO X - DAS SUBORDINACOES MiNIMAS

10.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordina¢des Minimas deverdo ser observadas no FUNDO e verificada todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA, calculadas com a exclusdo dos valores precificados no Patriménio Liquido
relativos aos Direitos Creditérios Nao Aprovados:

[ - a Subordinagdo Minima Sénior admitida no FUNDO é de 40% (quarenta por cento)
do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas;

I1 - a Subordinagdo Minima Mezanino I admitida no FUNDO é de 30% (trinta por cento)
do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino II, Cotas
Subordinadas Mezanino III e Cotas Subordinadas Junior;

I - a Subordina¢do Minima Mezanino Il admitida no FUNDO é de 25% (vinte e cinco
por cento) do Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino IIl e Cotas
Subordinadas Junior;

1\ - a Subordinac¢do Minima Mezanino Il admitida no FUNDO é de 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Junior.

10.2. Na hipdtese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, por 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I - A ADMINISTRADORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores

de Cotas Subordinadas, por meio do envio de correspondéncia ou de correio eletronico, pela
qual:
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a) noticiara o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que
providenciem o restabelecimento das Subordinacées Minimas dentro de um prazo de 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da comunicacgao, €;

b) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Jinior o nimero minimo de
Cotas Subordinadas Junior e os respectivos valores para subscricdo, que deverao ser
subscritas para que se possa restabelecer as Subordinacées Minimas.

I - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverao subscrever e integralizar, no
prazo de 10 (dez) Dia Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas
Subordinadas Janior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordinacées Minimas.

III - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso II acima,
ndo se alcangou o restabelecimento das Subordinagcdes Minimas, deverd adotar os
procedimentos do item 21.2. abaixo.

10.2.1. Nio obstante o disposto no item 10.2 acima, na hipotese de ocorrer o restabelecimento da
Subordinagao Minima apds o decurso do prazo mencionado no item 10.2, inciso II, acima, os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior estardo dispensados de subscrever e integralizar novas
Cotas Subordinadas Janior e, caso haja um Evento de Avaliagdo em curso decorrente do
desenquadramento das Subordinagdes Minimas, este evento serd interrompido.

10.3. Em razdo do disposto acima, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissao de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as Subordinacdes Minimas.

CAPITULO XI - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

11.1. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

11.1.1. Na qualidade de representante legal do FUNDO, fica a ADMINISTRADORA autorizada a, em
nome do FUNDO, celebrar todo e qualquer documento, acordo ou contrato relativo as operacdes da
carteira incluindo, sem limitacdo, Contratos de Cessao, boletins de subscri¢do, contratos relativos a
negociacdo de Ativos Financeiros, declaracdes sobre a qualidade de Investidor Profissional ou
Profissional do FUNDO, contrato com AGENTE DE COBRANCA, instituicbes financeiras,
escrituradores ou custodiantes dos Direitos Creditorios e outros prestadores de servigos
relacionados aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que integram a carteira do FUNDO. Na
celebragdo dos documentos ora referidos a ADMINISTRADORA devera observar os interesses dos
Cotistas do FUNDO, a legislacdo e regulamentacio aplicaveis e este Regulamento.

11.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigaces
legais e regulamentares:

[ - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacio relativa as operacoes do FUNDO;
b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
d) o livro de presenca de Cotistas;
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I1

I1

v

VI

VII

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

- receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE;

- entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo
do nome do Peridédico utilizado para divulgacdo de informacdes e da Taxa de
Administracdo praticada;

- divulgar, mensalmente, no Periédico do FUNDO, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO, o valor do Patriménio
Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as Subordina¢des Minima, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco;

- custear as despesas de propaganda do FUNDO;

- fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

- sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacido realizada entre
a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII- providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

IX

- possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicio
responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos Creditorios em relagdo as Condigdes de
Cessao;

- fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do FUNDO
ao Sistema de Informacgdes de Crédito do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

11.3.A divulgacao das informagdes prevista no inciso VII acima pode ser providenciada por

meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacao destas informacoes.

11.4.A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Instrucdo CVM 356 e deste

Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administra¢do do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.
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11.5.A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE, a
CONSULTORA e a GESTORA, sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

11.6.E vedado 3 ADMINISTRADORA:

[ - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

I1 - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

II1 - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hip6tese de aquisicao de Cotas deste.

11.7.As vedacgdes de que tratam os incisos I a IIl acima abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacao dessas.

11.8.Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacdo de titulos de emissido do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO.

11.9.E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

[ - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

I - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos por este Regulamento e pela Instrugdo CVM 356;

[1I - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356, bem como no Regulamento;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII  -fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no

desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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IX - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso 11, da Instrucao CVM 356;

X - obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assunc¢do de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

XI - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia
nas operagoes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XII - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA
GESTORA

12.1. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.
12.2. A GESTORA é responsavel por:

[ - realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos
Financeiros detidos pelo FUNDO;

I - decidir pela aquisi¢do e alienagdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

[II - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo - LP;

IV - monitorar e controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira do
FUNDO;

V - monitorar as Subordinacées Minimas;

VI - monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa e Reserva de Amortizagao;
VII - acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA,;

VIII - verificar, em conjunto com a CONSULTORA, os Eventos de Avaliagido descritos nos
incisos k) e 1) do item 21.1 deste Regulamento, mediante a verificagdo semestral das
demonstragdes financeiras semestrais auditadas da Cedente; e

IX - verificar, em conjunto com a CONSULTORA, os itens descritos no inciso j) do item 21.1
do Regulamento, com base em informagdes e documentos mensais disponibilizados pela
Cedente, elaborando relatério indicando a configuracdo ou nao de Evento de Avaliagao,
sendo certo que o respectivo relatdrio sera apresentado ao Comité de Investimentos
mediante Processo de Consulta ou na reunido subsequente.

12.3. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais

referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de
voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes
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obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara
disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
<https://www.milenio.capital.com.br>.

CAPITULO XIII - DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

13.1. Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da Instrugdo
CVM 356, o FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados da CONSULTORA, nos termos do
Contrato de Consultoria e Cobranca. Tais servicos consistem em:

a) efetuar a prospeccao de Direitos Creditorios;

b) efetuar o prévio cadastramento do Cedente e dos Devedores;

c) efetuar a andlise cadastral do Cedente;

d) efetuar a analise de crédito do Cedente e Devedores dos Direitos Creditorios a serem cedidos
ao FUNDO;

e) efetuar a andlise dos Direitos Creditérios a serem ofertados ao FUNDO;

f) auxiliar a GESTORA na anilise e selecao dos Direitos Creditérios e na andlise do Cedente;

g) verificar, previamente a cessdo, se os Direitos Creditdrios oferecidos ao FUNDO atendem as
Condicoes de Cessdo estabelecidas no Regulamento do FUNDO;

h) sem prejuizo da validacio realizada pelo CUSTODIANTE, verificar, previamente a cessio, se
0s
Direitos Creditorios oferecidos ao FUNDO atendem aos Critério de Elegibilidade; e

i) monitorar o faturamento do Cedente.

13.2. Além dos servicos estabelecidos no item 13.1 acima, a CONSULTORA devera elaborar um
relatério para ser enviado ao Comité de Investimento, observado o prazo minimo de 2 (dois) dias
uteis antecedentes a reunido do Comité de Investimentos, antes da aquisicao dos Direitos Creditdrios
e, em periodicidade mensal ou extraordinariamente a qualquer tempo mediante solicitacdo, apds
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, contendo as seguintes informacdes sobre os devedores dos
Direitos Creditorios (“Relatério da Consultora”):

a) quando o Devedor for sociedade andénima de capital aberto (“Companhia Aberta”), ndo
havera necessidade do envio de informacgdes;

b) quando o Devedor for sociedade an6nima de capital fechado (“Companhia Fechada”), havera
a necessidade do envio do relatério Serasa do referido Devedor e das suas demonstracoes
financeiras, relativas ao ultimo exercicio social;

c) quando o Devedor for sociedade limitada (“Empresa Limitada”), havera a necessidade do
envio do relatorio Serasa e dos seus balancetes anuais, relativos ao ultimo exercicio social;

d) quando o Devedor for condominio residencial ou comercial (“Condominio”), havera a
necessidade do envio do relatério Serasa e dos ultimos 3 (trés) demonstrativos de contas do
condominio;

e) quando o Devedor for associacdo civil sem fins lucrativos (“Associacdo”), haverda a
necessidade do envio do relatério Serasa da referida associacdo e dos demonstrativos
financeiros e/ou balancetes do ultimo exercicio social; e
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f)

quando o Devedor for entidade da administracdo publica ou empresa titular de contrato de
concessao celebrado no ambito de licitagdo publica de (“Concessao”) ou de parceria publico
privada celebrada no ambito de licitagdo publica (“PPP” e, em conjunto com a Concessio, os
“Contratos Publicos”), havera necessidade do envio da documentacdo completa relativa aos
Contratos Publicos.

13.2.1 Caso alguma das informacdes exigidas ndo seja disponibilizada pelo Devedor ou nio esteja
disponivel por qualquer outro motivo,a CONSULTORA podera enviar o Relatério da Consultora para
apreciacio do Comité de Investimentos evidenciando as informacodes faltantes. O Relatério da
Consultora e quaisquer informagdes adicionais poderdo ser enviados aos membros do Comité de
Investimento por meios eletronicos.

13.3. Adicionalmente ao estabelecido nos Critérios de Elegibilidade, previamente a
aquisicao de cada um dos Direitos Creditorios, a CONSULTORA devera realizar os calculos
necessarios para verificar o atendimento dos Limites de Concentracdo e das Subordinagdes
Minimas, tomando como base o montante do Patrimonio Liquido, do qual deverdo ser
excluidos os valores relativos aos Direitos Creditérios Ndo Aprovados, sendo certo que os
referidos calculos realizados pela CONSULTORA serao validados pela Gestora.

13.4. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pela CONSULTORA
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria e Cobranca.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
ADMINISTRADORA www.cmcapital.com.br

13.5. Compete a CONSULTORA, em conjunto com a GESTORA, a verificacdo dos Eventos
de Avaliagdo descritos nos incisos (k) e (1) do item 21.1 deste Regulamento, mediante a
verificagcdo semestral das demonstragdes financeiras semestrais auditadas da Cedente.

13.6. E atribuicdo da CONSULTORA, em conjunto com a GESTORA, a verificacdo dos itens
descritos no inciso (j) do item 21.1 do Regulamento, com base em informacgdes e documentos
mensais disponibilizados pela Cedente, elaborando relatério indicando a configuracdo ou
ndo de Evento de Avaliacdo, sendo certo que o respectivo relatério sera apresentado na
reunido do Comité de Investimentos subsequente.

CAPITULO XIV - DO AGENTE DE COBRANCA

14.1. As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelo AGENTE DE COBRANCA,
responsaveis pela cobranca dos Direitos Creditéorios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

14.2. Os servigos do AGENTE DE COBRANCA consistem em, no minimo:

[ - realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato
de Consultoria e Cobranca e no Anexo III deste Regulamento; e

11 - elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA sempre que por ela solicitado,

relatdrios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranga dos
Direitos Creditérios;
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14.3. AADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE COBRANCA de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis
para consulta no website da ADMINISTRADORA <www.cmcapital.com.br>.

CAPITULO XV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

15.1. As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO serao
exercidas pelo CUSTODIANTE.

15.2. 0 CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

[ - validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

I1 - receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios,
observado o disposto nos itens abaixo;

I1 - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos do Crédito;

I\ - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e Documentos Representativos do Crédito;

\Y - fazer a custédia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos
integrantes da carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO
e 6rgdos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente nas Contas Vinculadas e, ap6s a conciliagdo de valores, na Conta do FUNDO,
observando-se ainda o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

15.3. O CUSTODIANTE realizar4, diretamente ou por terceiro, a verificacdo da totalidade
do lastro dos Direitos Creditorios, nos termos da legislacdo aplicavel, até a Data de Aquisicao.

15.4. A Cedente devera enviar ao CUSTODIANTE, diretamente ou por meio da
CONSULTORA, os Documentos Representativos de Crédito nos prazos definidos em cada
Contrato de Cessao.

15.5. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito serda realizada pelo
CUSTODIANTE ou por empresa especializada por ele contratada.

15.6. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacdo
dos Documentos Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando



'El Capital
a~

aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel),
de suas obrigacdes no que tange a guarda dos Documentos Representativos de Crédito,
especialmente aquelas previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrugdao CVM 356.

15.7. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA <www.cmcapital.com.br>.

CAPITULO XVI - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

16.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a divulgacio de
informag¢des do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas,
com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacao do FUNDO, nos termos da Instrugcdao CVM 356.

16.2. Nas hipoéteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

16.3. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

| - nomeacdo de Representante de Cotistas; e
I - deliberagdo acerca de: a) substituicio da ADMINISTRADORA, no exercicio das fung¢des
de administragdo do FUNDO; ou b) pela liquidacao antecipada do FUNDO.

16.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO
até anomeacdo de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nao for indicado
no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela
ADMINISTRADORA nos termos do item 15.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara uma
Assembleia Geral para discutir a liquidacao antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral nao
indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

16.5. A GESTORA, a CUSTODIANTE e a CONSULTORA somente poderao ser substituidas
mediante expressa deliberacdo e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVII - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

17.1. Pelos servicos de administracdo, distribui¢do, gestdo, controladoria e escrituracdo, sera devida
pelo FUNDO uma remuneragdo equivalente a somatéria dos seguintes valores (“Taxa de
Administracdo”):

(i) a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE receberdo uma remuneracao incidente sobre o
Patriménio Liquido, observados os valores minimos mensais conforme tabela abaixo:
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PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO REMUNERACAO
De Até
R$ 0,00 R$ 100.000.000,00 0,30% ao ano
R$ 100.000.000,01 R$ 250.000.000,00 0,25% ao ano
R$ 250.000.000,01 R$ 500.000.000,00 0,22% ao ano
Acima de R$ 500.000.000,00 0,20% ao ano
i. Caso em qualquer més o valor calculado conforme tabela acima seja menor, devera ser

respeitada uma remuneragdo minima mensal de: (a) R$ 13.000,00 (treze mil reais)
durante os 06 (seis) primeiros meses; (b) R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) a partir do
72 (sétimo) més até o 122 (décimo segundo) més; e (c) R$ 21.000,00 (vinte e um mil
reais) a partir do 132 (décimo terceiro) més, inclusive.

ii. Adicionalmente, serd devida a ADMINISTRADORA uma taxa de administracdo
extraordinaria no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais), que devera ser paga em até 05
(cinco) dias uteis da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do Fundo.

ii. Pelos servicos de distribuicdo, para a coordenacao lider da oferta publica de distribuicao
de cotas do Fundo, em sendo realizado pela ADMINISTRADORA, sera cobrado uma
Unica vez, em até 05 (cinco) dias contados da data de inicio do Fundo, conforme abaixo:

Oferta via RCVM160: 0,35% sobre o montante ofertado
(i) a GESTORA recebera pelos servicos de gestio do FUNDO uma remuneracdo

incidente sobre o Patrimonio Liquido, observados os valores minimos mensais, conforme tabela
abaixo:

PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO REMUNERACAO
De Até

R$ 0,00 R$ 50.000.000,00 0,75% ao ano

R$ 50.000.000,01 R$ 100.000.000,00 0,625% ao ano
Acima de R$ 100.000.000,00 0,50% ao ano

Caso em qualquer més o valor calculado conforme tabela acima seja menor, deverd ser
respeitada uma remuneragdo minima mensal de: (a) R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais)
durante os 12 (doze) primeiros meses; e (b) R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) a partir
do 132 (décimo terceiro) més, inclusive.

(iii) a CONSULTORA recebera mensalmente pelos servigos de consultoria especializada e
de agente de cobranca do FUNDO uma remunerag¢do equivalente a 12% (doze por cento) do
fator gerado no momento de cada liquidacdo de Direito Creditério que foi adquirido pelo
FUNDO, conforme detalhado na férmula abaixo:

n

Remuneracio mensal da CONSULTORA =Y [12% x (VLDC;- VADC))] i=1
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Onde:

VLDC = valor total recebido pelo FUNDO decorrente da liquidacao do Direito Creditério que foi
anteriormente adquirido acrescido de todo e qualquer valor adicional cobrado do Cedente ou
do Devedor da operagdo. O VLDC sera apurado pelo valor da transferéncia bancaria recebida
pelo FUNDO em decorréncia de cada operacao.

VADC = valor total transferido ao Cedente como resultado da respectiva aquisicao do Direito
Creditorio. O VADC sera apurado pelo valor de aquisi¢ao de cada Direito Creditério.

i = i-ésima liquidacdo do més de competéncia.
n = n-ésima liquidacao do més de competéncia.

Caso em qualquer més o valor calculado conforme férmula acima seja menor, devera ser
respeitada uma remunerac¢do minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Caso em qualquer més o valor calculado conforme férmula acima seja maior, devera ser
respeitada uma remuneracdo maxima de (i) 3,0% a.a. (trés por cento ao ano) do Patriménio
Liquido, se o Patrimonio Liquido for superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
(ii) 2,5% a.a. (dois inteiros e cinco décimos por cento ao ano) do Patriménio Liquido, se o
Patriménio Liquido do FIDC for superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); e (iii)
2,0% a.a. (dois por cento ao ano) do Patrimoénio Liquido, se o Patriménio Liquido for superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

17.1.1. Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades do FUNDO, pelo Indice Geral de Pregos -
Mercado - IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hip6tese de extingao do IGP-
M, ndo divulga¢do ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Pregos -
Disponibilidade Interna - IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor - IPC, divulgado pela Fundagio Instituto de
Pesquisas Econdmicas - FIPE.

17.2. Exceto conforme de outra forma estabelecido nos demais itens deste Capitulo, a Taxa de
Administracio sera calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patriménio Liquido do
FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, considerando, quando aplicavel, a aplicacdo da
fragdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis sendo o pagamento
realizado mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

17.3. Pelos servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o AGENTE DE COBRANCA
também fara jus a remuneracdo prevista no item (iii) da clausula 17.1, que sera paga diretamente
pelo FUNDO.

17.4. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas,
pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.
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17.5. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou
saida.

CAPITULO XVIII - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

18.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo
Dia Util de acordo com os critérios previstos em cada respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas
Jinior do FUNDO serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisio do valor
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, descontados os valores referentes as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, apurados ambos no horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atua (“Cota de Fechamento”).

18.2. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado
todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual
de marcacdo a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel na sede da
ADMINISTRADORA.

18.3. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terio seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢ao,
ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratorios prevista
em cada Documento Representativo de Crédito (quando aplicavel) por ocasido de sua aquisicao,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo, observados os procedimentos definidos na Instru¢cao CVM n? 489/11.

18.4. AADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquidacdo duvidosa referente aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisoes relacionadas aos
Direitos Creditorios Inadimplidos serdo suportadas tnica e exclusivamente pelo FUNDO e serdo
reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de
Provisionamento da ADMINISTRADORA.

18.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagdo em vigor.

CAPITULO XIX - DOS FATORES DE RISCO

19.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacoes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo
que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo o
Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA e o AGENTE DE
COBRANCA, em hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um
mercado secundéario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacio ou resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no
FUNDO:
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I - Riscos de Mercado

()

(i)

(iii)

Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderao flutuar em razio de diversos fatores de mercado, tais como varia¢ao da liquidez
e alteragdes na politica de crédito, econ6mica e fiscal, bem como em razao de alteracdes
na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO.
Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do FUNDO e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Rentabilidade - A distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de
Aquisicao dos Direitos Creditérios. Os recursos do FUNDO poderio ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. O
Cedente, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, o
FUNDO e a ADMINISTRADORA nio prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. A condicdo
financeira dos Devedores, os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) altera¢des na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagido sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condigio
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em
funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacdes de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros poderdao ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio
Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

II - Riscos de Crédito
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(i)

(iii)

(iv)

Fatores Macroecondmicos - Como o FUNDO aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada
por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das
taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Cobranga Judicial e Extrajudicial - No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigacdes
dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco de Originagdo - Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA, do AGENTE DE COBRANCA e da CONSULTORA e na
prestacio de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, o FUNDO
podera adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de
vicios, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
Direitos Creditérios. O FUNDO também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos
Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos
Creditorios que possam ser adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a rentabilidade
do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Cedente na Hipdtese de Resolugdo de Cessdo — Nos
termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a resolugdo da cessao
dos Direitos Creditdrios, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de pagar ao
FUNDO o preco estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais eventos que
ensejam a resolucdo de cessdo, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais ao FUNDO
e ao(s) Cotista(s).

IIT- Riscos de Liquidez

(1)

(i)

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio - O FUNDO serd constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término do prazo
de duracdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer
motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista.

Direitos Creditorios - O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacio em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relagido as aplicagbes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira do FUNDO, como nas hipéteses de liquidacdo previstas
neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o pre¢o de negociacdo podera
causar perda de patrimo6nio ao FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do FUNDO - O FUNDO podera ser
liguidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o FUNDO pode nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios do FUNDO ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditérios do FUNDO; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de
Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacio
antecipada do FUNDO. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate
das Cotas, em situa¢des de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de
duracdo de cada Série ou Classe, razio pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preg¢o de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforgos restritos - nos primeiros 90
(noventa) dias apds a colocagdo -, ou distribuidas em lote tnico e indivisivel ou, ainda,
subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado por interesse tnico e indissociavel,
é vedada a negociagdo das cotas em mercado secundario.

Risco da subordinagdo entre as Cotas Subordinadas Mezanino I as Cotas Seniores para
Efeitos de Amortizagdo e Resgate. Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas
Mezanino I devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizacoes e resgates das Cotas Subordinadas
Mezanino I estdo condicionadas ainda a manutenc¢io da Subordinacdo Minima Mezanino
[ e a existéncia de disponibilidades do FUNDO para sua realizacdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA, o
AGENTE DE COBRANCA e suas respectivas partes relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino I ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido
pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a
GESTORA, a CONSULTORA e o AGENTE DE COBRANCA qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Risco da subordinagdo das Cotas Subordinadas Mezanino Il as Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino I para Efeitos de Amortizagdo e Resgate. Os Cotistas detentores
das Cotas Subordinadas Mezanino II devem levar em consideracdo que tais Cotas se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino I para efeitos de
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amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino II
estdo condicionadas ainda a manuten¢do da Subordinagdo Minima Mezanino II e a
existéncia de disponibilidades do FUNDO para sua realizacdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA, o
AGENTE DE COBRANCA e suas respectivas partes relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino II ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o
CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA e o AGENTE DE COBRANCA, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco da subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino III as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino I e as Cotas Subordinadas Mezanino Il para efeitos de amortizagdo
e resgate. Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino Il devem levar em
consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino I e as Cotas Subordinadas Mezanino Il para efeitos de amortizacdo e resgate.
As amortizagdes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino III estdo condicionadas
ainda a manutencdo da Subordinacio Minima Mezanino III e a existéncia de
disponibilidades do FUNDO para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos
Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA, o AGENTE DE
COBRANCA e suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizacées e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino III
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo FUNDO ou qualquer
pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA
e 0 AGENTE DE COBRANCA, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(1)

(i)

Falhas do Agente de Cobranca - A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos
de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no
recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do FUNDO ou até a
perda patrimonial.

Guarda da Documentagdo - A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestacao destes servicos. Embora a empresa especializada contratada
tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documenta¢do conforme contrato
de prestacao de servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO. Além disso, parte ou a
totalidade dos Documentos Representativos de Crédito € eletronica e sera mantida em
formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manutencido dos
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

Documentos Representativos de Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos
documentos, podendo acarretar prejuizos para o FUNDO e os Cotistas. A
ADMINISTRADORA nio podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobranga — Caso ocorra a rescisao do Contrato
de Consultoria e Cobranca, onde estardo dispostos os termos e condicbes para a
contratacio do AGENTE DE COBRANCA do FUNDO, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliacdo e ao repasse de valores para o FUNDO, bem como de cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao ser negativamente afetados até que a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova (i) a nomeacido de
instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham
sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos de
recebimento, conciliacao e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e
contratacao destes novos agentes e/ou a implementagdo dos referidos procedimentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito - ao
analisar os Direitos Creditérios ofertados, a CONSULTORA monitora a concessdo de
crédito do Cedente aos Devedores e, antes de qualquer cessdo para o FUNDO, procede a
anadlise de crédito do Cedente e do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito
de Crédito ofertado ao FUNDO. Contudo, ainda que a CONSULTORA submeta todas as
propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessao
de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos,
ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos
assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das
Cotas Seniores pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma
falha operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos
Creditoérios foram cedidos ao FUNDO. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou
mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito — nos termos do Contrato de
Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos
Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditérios cedidos, na forma e em
local previamente informado pelo CUSTODIANTE, até a Data de Aquisicdo. Na hipdtese
de os Documentos Representativos de Crédito tiverem a sua natureza alterada, sejam
anulados ou declarados nulos, invalidos ou ineficazes, a cessdo dos Direitos Creditérios
correspondentes a tais Documentos Representativos de Crédito sera resolvida de pleno
direito, observado o disposto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos os
Direitos Creditdérios ofertados, aprovados e adquiridos, nos termos do presente
Regulamento, permanecam na carteira do FUNDO ap6s a respectiva Data de Aquisigao.

Notificagcdo aos Devedores: os Devedores poderdo ser notificados sobre a cessdo dos
Direitos Creditérios ao FUNDO. Assim, no caso de um Devedor ndo ser notificado, a
cessdo dos Direitos Creditorios ao FUNDO pode ser questionada quanto ao atendimento
das formalidades previstas no Artigo 290 do Cddigo Civil em relacdo a notificagdo ao
respectivo Devedor. Nesse caso, pode haver questionamento por parte do respectivo
Devedor sobre quem € o legitimo credor dos Direitos Creditérios, o que podera acarretar
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no nao recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditorios,
afetando negativamente a rentabilidade do FUNDO.

Risco proveniente da auséncia de registro dos Contratos de Cessdo: A cessdo dos Direitos
Creditorios para o FUNDO sera formalizada mediante a celebracdo de Contratos de
Cessdo. Em razao dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessdo, o FUNDO podera nao registrar os Contratos de Cessdo. A nao
realizacdo do referido registro podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

Riscos de Descontinuidade

(viii) Risco de Liquidagdo Antecipada do FUNDO - Nas hipoteses previstas neste Regulamento,

podera ocorrer a liquidacdo antecipada do FUNDO. Nesse caso, os recursos do FUNDO
podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos no item
[1I acima.

Outros Riscos

(ix)

(x)

Risco de Amortizagcdo Condicionada - As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacgao (i) dos Direitos Creditérios,
ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Assim, ocorrendo
inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
FUNDO nido dispord de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da Carteira
do FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditorios — O
FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que
sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos
Creditérios de titularidade do FUNDO. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que o FUNDO somente procedera a amortizagio ou ao resgate das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios de
titularidade do FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na conta do FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagio ou o resgate integral das
Cotas. O valor de amortizacao das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data
de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido
pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive o Cedente, a ADMINISTRADORA, a
CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, a GESTORA e o CUSTODIANTE, todavia,
qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo
indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das
Cotas podera ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos em dagao
e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

Risco de Amortizagdo Ndo Programada de Cotas - Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser amortizadas antecipadamente pelo FUNDO. Nesta hipotese, os titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino poderao vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO, decorrentes da
amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas
Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao
de fluxo de caixa do FUNDO e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO poder3, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio Liquido em
Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para
composicao da carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) altera¢des nas condi¢des
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do que os investidores
tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos significativos de seus precos e
liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos e a liquidez dos Ativos Financeiros no
mercado secundario também podem ser impactados por alteracbes do padriao de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteragdes
significativas das condi¢des financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas,
ou da expectativa de mudancgas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou
internacional. O FUNDO, a GESTORA, a CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, a
ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hip6tese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidacao do FUNDO ou resgate de Cotas.

Conciliagdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios — O pagamento dos Direitos
Creditérios também sera efetuado mediante pagamento em Conta Vinculada do Cedente
e, posteriormente, para a Conta do FUNDO. Na Conta Vinculada serdo depositados nao
somente os recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos
ao FUNDO, mas também outros Direitos Creditérios detidos pelo Cedente. Neste caso,
por questdes operacionais, 0o CUSTODIANTE podera encontrar dificuldades ao realizar a
conciliacdo dos pagamentos feitos pelos Devedores relativamente aos Direitos
Creditorios Elegiveis, podendo, assim, existir erros operacionais na realizacdo destas
conciliacoes extraordinarias.

Bloqueio de Recursos nas Contas Vinculadas - As Contas Vinculadas sdo contas correntes
de titularidade do Cedente, abertas e mantidas, respectivamente, junto ao BANCO
DEPOSITARIO. Assim, enquanto os recursos relativos ao pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ndo forem devidamente transferidos para a Conta do FUNDO e
permanecerem depositados em tais contas, tais recursos podem ser atingidos e/ou
bloqueados em razdo de obriga¢des assumidas pelo Cedente perante terceiros. Por mais
que a ADMINISTRADORA, a CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, o
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

CUSTODIANTE e a GESTORA tomem todas as medidas judiciais e extrajudiciais
necessarias para reverter eventual bloqueio, o tempo despendido para a obtengdo de tais
medidas nio pode ser objetivamente mensurado, o

que pode gerar prejuizos para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, pode haver
incongruéncias nas ordens de transferéncia dos recursos depositados nas Contas
Vinculadas para a Conta do FUNDO, sem que seja de responsabilidade do BANCO
DEPOSITARIO e/ou do CUSTODIANTE a verificacdo da validade, veracidade e/ou
correcdo das ordens de transferéncia de valores acima mencionadas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do BANCO DEPOSITARIO - O recebimento dos
Direitos Creditérios Elegiveis serd efetuado na conta corrente de movimentagdo ou na
conta vinculada mantida junto ao BANCO DEPOSITORIO. Na hipétese de intervencio ou
liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem
bloqueados e nido serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco de Concentracdo - O risco da aplicacdo no FUNDO tera intima relacdo com a
concentragado (i) dos Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o FUNDO sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determina¢cdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracoes poderio afetar o
modo de operacdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores - Caso o FUNDO nio
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢cdo e manutenc¢ao dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar
aporte de recursos ao FUNDO para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de
prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO
venha a ser eventualmente condenado. Na hip6tese de a maioria dos Cotistas Seniores
ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, a CONSULTORA, o AGENTE DE COBRANCA, o CUSTODIANTE, o Cedente,
seus administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do FUNDO o patrim6nio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - O Cedente ndo se
encontra obrigado a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma, pode nao haver
Direitos Creditérios disponiveis para cessdo quando solicitado pelo FUNDO. A existéncia
do FUNDO no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditorios pelo Cedente ao FUNDO.
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relacdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimdénio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessio o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucao, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de

demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito - O
Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos
do Artigo 295 do Codigo Civil. H4 o risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditdrios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagio
inadequada dos Documentos Representativos de Crédito.

Risco decorrente da aquisigdo de Direitos Creditdrios Ndo Performados - O FUNDO podera
investir em Direitos Creditérios Ndo Performados, cuja exigibilidade ou a proépria
existéncia dependera do cumprimento, pela Cedente, de suas obrigacdes acordadas com
os respectivos Devedores em condi¢es julgadas por eles como satisfatorias. O nao
cumprimento das referidas obrigacdes pela Cedente ou a ocorréncia de problemas de
natureza comercial entre a Cedente e o Devedor de um determinado Direito Creditdrio
Nao Performado, tais como entrega ou prestacdo de servico fora da quantidade ou das
especificacdes contratadas ou o cancelamento da respectiva operacdo, podera resultar
na inexigibilidade dos Direitos Creditérios Nao Performado em relacdo aos Devedores.
Assim, nas hipdteses acima citadas, os Direitos Creditorios Nao Performados podem nio
ser pagos, ndo se tornar exigiveis ou mesmo nao se constituir, restando ao FUNDO apenas
o direito de indenizagao contra a Cedente, que podera nao ter recursos suficientes para
ressarcir o FUNDO pelo prejuizo incorrido. Caso o risco aqui previsto se materialize, o
resultado do FUNDO serd adversamente afetado.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios - A cessio dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e
sem conhecimento do FUNDO (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo
Cedente, da declaragdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo). O FUNDO esta sujeito
ao risco de os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas do Cedente ou dos respectivos Devedores, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperacado judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Risco de Redugdo das Subordinacées Minimas - O FUNDO tera Subordinacdes Minimas a
serem verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido.
Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo
a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o que podera causar perda de patrimonio aos
seus detentores.

Risco de Governanga — Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou novas
Cotas Seniores, a propor¢do da participacdo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO
podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia
Geral, aprovar modifica¢gdes no Regulamento.

Patriménio Liquido negativo - Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nio ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas. Além disso, na hipotese de o FUNDO apresentar Patrimonio Liquido negativo,
os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Fungibilidade - Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o Cedente, tal Cedente devera
repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao. Caso haja qualquer
problema de crédito do Cedente, tais como intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia
ou outros procedimentos de protecdo de credores, o FUNDO podera nio receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais
valores, o que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo ao
FUNDO e aos Cotistas.

(xxviii) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcangados por Obrigagées do Cedente

ou de Terceiros — Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios
oriundos de transacdes realizadas pelo Cedente, todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelo Cedente ou por qualquer terceiro prestador de servigos ao
FUNDO, decorrentes da liquidagio desses Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO
pelos Devedores, ndo poderao garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelo
Cedente ou por qualquer terceiro. Caso o Cedente ou qualquer terceiro prestador de
servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada
ou penhorada em decorréncia de obrigagdes por estes devidas, todos e quaisquer valores
de titularidade do FUNDO nao poderao responder pelo adimplemento de tais obrigagdes,
bem como deverao ser transferidos para a conta corrente do FUNDO, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual liquidagido extrajudicial,
faléncia, pedidos de recuperacao judicial e/ou planos de recuperacgao extrajudicial do
Cedente nao afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o Patriménio Liquido do
FUNDO nem ensejara a desconsideragdo das cessoes dos Direitos Creditorios celebradas
nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as cessdes sdo realizadas em carater
definitivo para o FUNDO, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no
artigo 130 da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos
artigos 158 e 159 do Codigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo de Processo Civil.
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Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do FUNDO que se encontrem na
posse do
Cedente ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo

que sua liberacdo e/ou recuperacio podera depender da instauraciao de procedimentos
administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO. O
tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo
podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seus
Cotistas.

(xxix) Risco decorrente do Cedente (Risco do Originador) - Caso os Direitos Creditérios Elegiveis
ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o Devedor e o Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva
venda e o Cedente nao restitua ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios Elegiveis, os resultados do
FUNDO poderio ser afetados negativamente. Além disso, o FUNDO esta sujeito aos riscos
especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados
anatureza ciclica do respectivo setor de atuagio, aos custos, suprimentos e concorréncia
no mercado de atuagdo, riscos operacionais especificos do Cedente, efeitos da politica
econdmica do governo.

(xxx) Risco proveniente do uso de derivativos - A GESTORA podera contratar operacoes para o
FUNDO envolvendo derivativos exclusivamente para protecdo das posicoes detidas a
vista, até o limite dessas. A realizacdo de opera¢des pelo FUNDO no mercado de
derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido que levem a perdas
patrimoniais ao FUNDO e consequentemente aos seus Cotistas.

(xxxi) Demais Riscos - O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

19.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transpareéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacio vigente. A Politica de
Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no
Regulamento, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA
e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os
quais tragam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as exposi¢des a riscos,
mediante a avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO
e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sio
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada
da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de riscos,
visando a estabelecer o nivel maximo de exposicio do FUNDO a risco. A utilizacdo dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplicagdes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento apresentam
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riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema

de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de

perdas para o FUNDO e para seus investidores.

19.3. As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da

ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo

Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XX - DA ASSEMBLEIA GERAL
20.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

[ - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
deste;

I - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

[II - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

V - deliberar sobre incorporacio, fusio, cisao, liquidacao do FUNDO;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacao devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

VII - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento; e
VIII - deliberar por novas emissdes de Cotas; e

IX -revisar a Taxa Minima de Cessdo.

20.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacgdo aos Cotistas.

20.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacées do FUNDO,

em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.4. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

[ - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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I1 - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum;

[II- ndo exercer cargo ou funcdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

[V - ndo exercer cargo no Cedente, exceto se representante das Cotas detidas pelo Cedente.

20.5. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i)
anuncio publicado no Periédico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento
enderec¢ada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletronico (e-mail), do qual constara,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

20.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro antincio, do envio da carta
com aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

20.7. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo antdncio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos termos do item 20.5
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao.

20.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
os anuncios ou cartas enderegadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reuniao,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

20.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.11. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

20.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presen¢a de pelo menos um Cotista, as
deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas em circulagao, correspondendo
a cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo:

[ - Para fins de alteragdo dos prestadores de servico do FUNDO, as deliberagdes serao

tomadas pelo critério de aprovacgao por mais de 90% (noventa por cento) das Cotas emitidas,
correspondendo a cada Cota um voto;
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11 - As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 20.1 incisos Il a V deste
Regulamento serdo tomadas pelo critério de aprovacao por mais de 90% (noventa por cento)
das Cotas emitidas, correspondendo a cada Cota um voto;

I1 - As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 20.1, inciso VIII deste
Regulamento que impliquem a emissao de mais Cotas Subordinadas Junior com a finalidade
de manter a subordina¢do minima das Cotas Subordinadas Janior no Patriménio Liquido do
FUNDO, em razdo da emissao Novas Séries de Cotas Seniores, bem como novas subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino, ou aumentar o percentual das Subordina¢des Minimas,
dependerao da aprovacao da totalidade dos titulares da Cotas Subordinadas Juanior.

IV - As deliberacdes relativas a matéria prevista no item 20.1, inciso IX deste
Regulamento, dependerdo da aprovagdo da maioria de Cotas em circulacdo e de Cotistas
detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas Subordinadas Mezanino III.

20.13. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

20.14. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA, (ii) sdcios,
diretores e funciondrios da ADMINISTRADORA, (iii) empresas ligadas a
ADMINISTRADORA, seus socios, diretores e funcionarios, (iv) os prestadores de servicos do
FUNDO, seus sécios, diretores e funciondrios, e (v) Cotistas que estejam com potencial
conflito de interesses com o FUNDO na matéria a ser deliberada, incluindo, mas nio se
limitando a, participacdo dos titulares das Cotas Subordinadas Junior nas deliberagoes
relativas a matéria do item 20.1(VI) acima.

20.15. As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

20.15.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera ocorrer mediante processo de consulta por meio do
qual (i) a Administradora disponibilizara aos Cotistas, em conjunto com o Edital de Convocacio,
modelo de manifestacio de voto por meio do qual os Cotistas deverdo se manifestar sobre as
matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas, (ii) serdo considerados os votos dos Cotistas que
tenham a sua identidade comprovada pelos meios estabelecidos no edital de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, (iii) os cotistas deverdo enviar a Administradora, por meio fisico ou
eletrdnico, a sua manifestagdo sobre as matérias da ordem dia, em conjunto com a comprovacio da
sua identificacdo; e (iv) serdo computados pela Administradora os votos recebidos por meio
eletrdnico até o horario de realizacdo da Assembleia e os votos recebidos por meio fisico até o dia
util imediatamente anterior ao da realizacdo da Assembleia. Ainda, serao considerados também
presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os
itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas, quando aplicavel, até o
horario de inicio de realizacdo da Assembleia Geral.

20.16. A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante antncio publicado no
Periddico utilizado para a divulga¢ao de informac¢des do FUNDO, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

20.17. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
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| —lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - cépia da ata da Assembleia Geral;

[II - exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, se houver; e IV -
modificacdes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XXI - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

21.1. Na hipétese de ocorréncia das situa¢des a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua
liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

a)

b)

g)

h)

Rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Sénior em circulagdo em 2
(dois) niveis abaixo da ultima classificacdo de risco atribuida;

Auséncia de reavaliagdo trimestral de classificacao de risco por até 90 (noventa) dias. Caso
nao haja reavaliacio trimestral de classificacdo de risco por parte da agéncia contratada, uma
nova agéncia podera ser contratada para realizar a classificacdo de risco;

Desenquadramento dos Limites de Concentracido indicados no Capitulo III por periodo
superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

Desenquadramento das Subordinacées Minimas por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
devendo-se observar, quando aplicavel, o disposto no item 10.2.1 deste Regulamento;

Desenquadramento da Reserva de Amortizagdo por um periodo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos;

Desenquadramento da Reserva de Caixa por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA, pelos
AGENTES DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacdes
estabelecidos no Regulamento e nos Documentos do Fundo, desde que, notificado por
qualquer um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 05
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagio;

Rentncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para o FUNDO;

Manutengio do patriménio liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) por periodo de 03 (trés) meses consecutivos;

Caso ocorra qualquer dos itens abaixo, a serem verificados pela GESTORA e pela
CONSULTORA:

(i) Vencimento antecipado de quaisquer dividas do Cedente;

(i) Quaisquer inadimplementos do Cedente com terceiros em valor igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(iii) Pedido/decretacdo de faléncia, recuperacgio judicial ou extrajudicial ou eventos

analogos envolvendo o Cedente;
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D

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

k)

Pedido de liquidacao, dissolucio ou extincao do Cedente;

Transformacao do tipo societario do Cedente;

Alteracao do objeto social do Cedente;

Alteracdo do atual controle acionario do Cedente. Caso o Cedente prefira, podera
solicitar a aprovacao prévia a ser submetida para a Assembleia Geral de Cotistas;
Inadimplemento de outras dividas do Cedente em valor individual ou agregado
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

Protesto de titulos contra o Cedente em valor, individual ou agregado, superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

Descumprimento de decisdo ou sentenga judicial, administrativa e/ou arbitral pelo
Cedente em valor, individual ou agregado, superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais);

Caso o Cedente efetue qualquer reducado de capital ou transagdo que tenha efeitos
semelhantes;

Caso quaisquer dos quotistas ou executivos que tenham cargo acima de geréncia
venham a ser indiciados por quaisquer crimes de forma dolosa;

Desligamento de Antonino Ruggiero da funcdo de CEO do Cedente;

Mudanca do CEO e/ou CFO do Cedente;

Caso o Cedente estruture um novo FIDC.

Caso ocorra qualquer dos itens abaixo, a serem verificados pela GESTORA e pela

CONSULTORA:

()

(i)

(iii)

(iv)

Dentro de no maximo 180 (cento e oitenta) dias ap6s o término de cada semestre
social, copia de suas informacdes semestrais completas, relativas ao respectivo
semestre social, acompanhada de parecer dos auditores independentes nado seja
disponibilizada;

Caso o Cedente efetue pagamento de dividendos ou quaisquer outras distribui¢des a
seus quotistas além do valor minimo de 25% (vinte e cinco) por cento de seu lucro
liquido anual até que o FIDC tenha sido completamente liquidado;

Caso o Cedente efetue pagamento de bonus, salarios ou quaisquer outras
compensacgdes aos seus colaboradores em montante acima de (i) R$ 25.000,00 (vinte
cinco mil reais) (corrigido anualmente por IPCA desde a data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo) mensais, ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento) do
seu lucro liquido anual. Considera-se para fins desse inciso que o Cedente possuir3,
no maximo, 8 colaboradores com a referida remunera¢do mensal;

Caso o Cedente apresente um Endividamento acima de 35,0% (trinta e cinco por
cento) da Receita Liquida dos ultimos 12 meses, sem considerar os mutuos com os
seus acionistas firmados anteriormente ao presente Regulamento e eventuais
endividamentos da Cedente com o FUNDO.

Caso ocorra qualquer dos itens abaixo, a serem verificados pela GESTORA e pela
CONSULTORA, que ndo tenham sido sanados pela Cedente em até 1 (um) més contados da
data na qual tenham sido verificados:

(i) Caso a cessdo pela Cedente ou pelas Subsidiarias para terceiros que ndo o FUNDO de

Direitos Creditdrios que contem com a coobriga¢do da Cedente ou das Subsidiarias
em montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) do volume total de Direitos
Creditorios registrados no balanco contabil da Cedente; e
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(ii) Caso seja superior a 25% (vinte e cinco) do montante total dos Direitos Creditorios a
serem recebidos pelo FUNDO a soma (x) dos Direitos Creditorios Reprovados pelo
Comité de Investimentos e cedidos a terceiros pela Cedente com coobrigacao, e (y)
com as parcelas ainda nao recebidas pelo FUNDO dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo FUNDO decorrentes de contratos cujo o Comité de Investimentos tenha
aprovado a cessdo de, no maximo, 6 (seis) parcelas de pagamento, incluindo os
Direitos Creditérios Nao Aprovados que eventualmente integrem a Carteira do
FUNDO.

21.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, deverd (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas Subordinadas
Jinior em andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para decidir se o
Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

21.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
constituem um Evento de Liquidacio a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XXII deste Regulamento, incluindo a convocacgdo de
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do FUNDO, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a
constituicdo do Evento de Liquidacdo, sendo certo que nio sera concedido o direito ao voto
ao cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juanior, para deliberacdo dos referidos Eventos
de Avaliagao.

21.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento
de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutengao das atividades regulares do FUNDO, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliacao.

21.5. Nahipétese de deliberacido de que o Evento de Avaliacdo ndo constituir um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberagdo nao terdo direito a solicitacao de
resgate de suas Cotas.

21.6. O direito dos cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas ficarda suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo até (i) a data da
deliberagio, pela Assembleia Geral referida no item 20.4 acima, de que o referido Evento de
Avaliacdo ndo da causa a liquidacdo antecipada do FUNDO, independentemente da
implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral,
ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem
sido integralmente pagos pelo FUNDO, caso se decida na referida Assembleia Geral pela
liquidacao antecipada do FUNDO.

21.7. O Contrato de Cessdo devera estabelecer que a Cedente devera reportar a GESTORA
e a CONSULTORA, em até 5 (cinco) dias uteis, a ocorréncia de quaisquer dos itens
estabelecidos nos incisos (j) e (k) do item 21.1 do Regulamento, para verificacdo pela
GESTORA e pela CONSULTORA dos respectivos Eventos de Avaliacao.
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21.8. O Contrato de Cessdao devera estabelecer que a Cedente devera fornecer as
informac¢des e documentos mensais para verificacdo pela GESTORA e CONSULTORA dos
Eventos de Avaliacdo estabelecidos no inciso (j) do item 21.1 do Regulamento.

21.9. O Contrato de Cessdo deverd estabelecer que a Cedente devera fornecer as
informacdes e documentos semestrais para verificacdo pela GESTORA e CONSULTORA dos
Eventos de Avaliagdo estabelecidos nos incisos (k) e (1) do item 21.1 do Regulamento.

CAPITULO XXII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

22.1. Cada Série “n” de Cotas Seniores do FUNDO sera liquidada por ocasido do término do seu prazo
de duragdo, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

22.2. 0 FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
| - por deliberacdo de Assembleia Geral; e

II - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidagao.

22.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA deverd (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou amortizacao em andamento, se houver,
e os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditdrios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 22.4. abaixo.

22.4. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidacdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas titulares de Cotas Seniores dissidentes que o solicitarem,
pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de
pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

22.5. Na hipétese de liquidacdo antecipada do FUNDO, ap6s o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio do FUNDO
assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, ap6s o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, serd pago primeiro aos titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino I, depois aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino II, depois aos titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino III e, por fim, aos titulares de Cotas Subordinadas Junior,
conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se a ordem de
alocacao dos recursos estabelecida no item 23.1. abaixo, bem como que:

I - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim
deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim; e
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11 - que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao
que dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidacdo e extincdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no
resgate das Cotas.

22.6. Na hipotese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicio de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a constituicio do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes.

22.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcao de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas ap6s a constituicdo do referido
condominio.

22.8. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicio do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungio sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulagao.

22.9. A liquidacdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e ii) que cada
Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma classe.

CAPITULO XXIII - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS
23.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores e até a liquidacdo do FUNDO,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

[ - na constituicdo da Reserva de Caixa;

II - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

III - na constituicdo da Reserva de Amortizagao;

IV - na amortizacdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢oes
deste Regulamento dos Suplementos de cada Série;
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V -naamortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino I em circulagio, observados os termos
e as condicoes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino [;

VI - na amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino II em circulagdo, observados os
termos e as condicdes deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino II;

VII - na amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino III em circulacido, observados os
termos e as condi¢des deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino III;

VIII - no pagamento do Prego de Aquisicao dos Direitos Creditorios ao Cedente; e

IX - na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condi¢des deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Junior.

23.2. Exclusivamente na hipdtese de liquida¢do antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo
alocados na seguinte ordem:

I - no pagamento do Preco de Aquisi¢cdo ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja cessdo ja
tenha ocorrido previamente a data de decretacao da liquidacdo antecipada;

II - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

[1I - na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

IV - na amortizacio e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, ap6s resgate integral das
Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢oes deste Regulamento e do Suplemento das
Cotas Subordinadas Mezanino; e

V - naamortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste
Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XXIV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

24.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracio, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatoérios, formularios e informacgdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio pertinente;
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c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, caso o mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servigos de agente
de cobranga;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

1) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociagao.

24.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

25.1. A ADMINISTRADORA divulgar3, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos Direitos
Creditodrios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais hipoteses
previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for
0 caso.

25.2. A divulgacao das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
Periddico utilizado para a divulgacdo de informa¢des do FUNDO e mantida disponivel para os
Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO.

25.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira deve
ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii)
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mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet <www.cmcapital.com.br> e, enquanto a
distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

25.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
meés, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

[ - o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

11 - arentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e 11
- 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

25.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias ap0s o encerramento de cada exercicio social.

25.5. Asdemonstragdes financeiras do FUNDO estario sujeitas as normas de escrituracio,
elaboracdo, remessa e publicagdo previstas na Instrucdo CVM n? 489/11 e serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM.

25.6. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXVI - DO FORO
26.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais
relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Sao Paulo, 13 de margo de 2023

EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,

neste ato representado por sua ADMINISTRADORA.
Este anexo é parte integrante do Regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, datado de 13 de margo de 2023.
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ANEXO I - DEFINICOES

Os termos e expressoes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

ADMINISTRADORA: é a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio
n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua

Gomes de Carvalho, n? 1.195, 42 andar, Vila Olimpia,
CEP 04547-004, inscrita no CNP] sob o n®

02.671.743/0001-19;

Agéncia de Classificacao de Risco: a agéncia de classificacdo de risco que pode ser
contratada para atribuir o risco das Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas;

Agéncias de Classificacio de Risco asagéncias de classificacdo de risco aprovadas para
Aprovadas: realizacao da Classificacao de Risco Aprovada, sendo
elas a Moody'’s, a S&P ou a Fitch;

Agente de Cobranga: é a CONSULTORA;
Assembleia Geral: assembleia geral de Cotistas do FUNDO;
Associacao: tem seu significado no item 4.3.2. do Regulamento;
Auditor Independente: é a empresa de auditoria independente contratada
pela ADMINISTRADORA, nos  termos
deste

Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisio das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO e da analise de sua
situacdo e da atuacio da ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros: sdo os ativos listadados no item 3.12 deste
Regulamento;
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B3:

BACEN:

BANCO DEPOSITARIO:

Cedente:

Chamadas de Capital:

Classe:

Classificacdo de Risco Aprovada:

CIP/COSIP:

Comité de Investimentos:

Companhia Aberta:

é B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo;

o Banco Central do Brasil;

a instituicao financeira que realizara a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios, observado que
os pagamentos serdo depositados diretamente na
conta de movimentacdo ou na Conta Vinculada;

Stylux Brasil Sistemas de Ilumina¢do e Energia
S.A., inscritano CNP]J sobn?22.688.889/0001-84,
e suas Subsidiarias;

significa cada chamada de capital aos Cotistas
para aportar recursos no FUNDO, mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas,
nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. As

Chamadas de Capital serdo realizadas pela
ADMINISTRADORA, de acordo com instrugdes
da GESTORA, a medida que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Direitos
Creditorios. As Chamadas de Capital para
pagamento de despesas e encargos do Fundo
serdo realizadas pela ADMINISTRADORA,
mediante orientacdo da GESTORA, e o Cotista se
obriga a aportar os recursos para cobrir as
referidas despesas.

qualquer das classes de Cotas, que incluem as
Cotas Seniores, as diferentes classes de Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior;

tem seu significado no item 4.3.1. do
Regulamento;

Significa a contribuicdo para custeio da
iluminagdo publica instituida por cada respectivo
municipio e/ou o Distrito Federal;

significa o comité de investimentos do FUNDO,
cujas caracteristicas e atribuicoes estdo descritas
no Capitulo IV do Regulamento;

tem seu significado no item 4.3.2. do
Regulamento;



|6| Capital
a~

Companhia Fechada: tem seu significado no item 4.3.2. do
Regulamento;
Compromisso de Investimento: significa cada “Instrumento Particular de

Compromisso de Investimento para Subscricio e
Integralizacdo de Cotas”, que serd assinado por
cada Cotista no ato da subscri¢do de suas Cotas, o
qual regulard os termos e condicdes para a
integralizacdo das Cotas pelo Cotista;

CMN: Conselho Monetario Nacional;

Condig¢des de Cessao: é a condicdo que deve ser atendida pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja verificacao é feita pela
CONSULTORA, nos termos do item 4.4 deste
Regulamento;

Condominio: tem seu significado no item 4.3.2. do
Regulamento;

Concessao: tem seu significado no item 4.3.2. do
Regulamento;

CONSULTORA: a UTILITY CONSULTORIA GESTAO E
COBRANCA
LTDA. (a “UTILITY CREDIT”), com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Santos, n? 2326, Conj. 27, inscrita no
CNPJ sob n.230.235.470/0001-03;

Conta do FUNDO: a conta corrente de titularidade do FUNDO;

Conta(s) Vinculada(s): é(sao) a(s) conta(s) especial(is) instituida(s) pelo
Cedente junto ao BANCO DEPOSITARIO ou a
outro(s) banco(s), sob contrato, destinada a
acolher os pagamentos dos Contratos de LED a
serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em
custddia, para liberacdo automatica para a Conta
do FUNDO;

Contrato de Cessao: o Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios e

Outras Avencas celebrado entre o FUNDO e cada
Cedente ou Subsidiaria;
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Contrato de Consultoria e Cobranga:

Contrato de Gestio:

Contrato(s) de Conta Vinculada:

Contratos de LED:

Contratos Publicos:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Janior:

o contrato de prestacio de servicos de
consultoria especializada e cobranca de direitos
creditérios inadimplidos e outras avencas
celebrado entre 0 FUNDO e
CONSULTORA/AGENTE DE COBRANCA;

é o Contrato de Gestao e Outras Avengas,
celebrado entre o FUNDO, representado pela
ADMINISTRADORA, e a GESTORA;

é(sdo) o(s) contrato(s) celebrado(s) entre o
Cedente, o BANCO DEPOSITARIO e o
CUSTODIANTE, para a instituicdo da(s) Conta(s)
Vinculada(s);

contratos, pedidos de compra ou notas fiscais
relacionados a venda, prestacdo de servicos ou
locagdo de equipamentos de LED, celebrados
entre a Cedente, ou as suas Subsidiarias, e cada
Devedor;

tem seu significado no item 13.2, “f" do
Regulamento;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO,
independente de Classe ou Série;

as cotas seniores de quaisquer séries emitidas
pelo FUNDO, que nio se subordinam as demais
classes de Cotas para efeito de amortizacio,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Subordinadas Mezanino, quando referidas em
conjunto;

as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO, que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta
ordem de preferéncia, para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
do FUNDO;
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Cotas Subordinadas Mezanino: as Cotas Subordinadas Mezanino I, Cotas
Subordinadas Mezanino II e as Cotas
Subordinadas

Mezanino III, quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Mezanino I: todas as classes de cotas que se subordinam as
Cotas Seniores e que tém prioridade em relacio
as Cotas
Subordinadas Mezanino II, as Cotas Subordinadas
Mezanino III e as Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do FUNDO, equivalentes
as Cotas Subordinadas Mezanino de Classe 1,
conforme emitidas pelo FUNDO;

Cotas Subordinadas Mezanino II: todas as classes de cotas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
I e que tém prioridade em relacio as Cotas
Subordinadas Mezanino III e as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacio,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO;

Cotas Subordinadas Mezanino III: todas as classes de cotas que se subordinam as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
I e as Cotas Subordinadas Mezanino II e que tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do

FUNDO;

Cotista: o investidor que venha adquirir Cotas de emissao
do FUNDO;

Cotista Senior: o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de

emissdo do FUNDO;

Cotista Subordinado: o investidor que venha adquirir Cotas
Subordinadas de emissdao do FUNDO;

Cotista Subordinado Junior: o investidor que venha adquirir Cotas
Subordinadas Junior de emissdo do FUNDO;

Cotista Subordinado Mezanino I: o investidor que venha adquirir Cotas

Subordinadas
Mezanino I de emissdo do FUNDO;
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Cotista Subordinado Mezanino II:

Cotista Subordinado Mezanino III:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:
Data de Apuracao:

Data de Aquisic¢ao:

Devedores:

Devedores Atuais:

Dia Util:

o investidor que venha adquirir Cotas
Subordinadas
Mezanino II de emissiao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas
Subordinadas
Mezanino III de emissdao do FUNDO;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditérios Elegiveis, cuja validagdo é
feita pelo CUSTODIANTE;

é a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE
CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, instituicdo financeira com sede na cidade
de Sdo

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n.2 1195/4 e Sala 2A/Conj. 42, inscrita
no CNPJ sob o n? 02.685.483/0001-30,, ou quem
lhe vier a suceder, como instituicdo responsavel
pela prestacio dos servicos de custodia
qualificada e controle dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO e demais servicos correlatos,
de que tratam o Art. 38 da Instrugao CVM 356,
contratado as expensas do Fundo;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;
é todo o ultimo Dia Util de cada més calendéario;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis pelo FUNDO;

os devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO;

tém o significado que lhe é atribuido no Anexo II
deste Regulamento;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou
dias em que nao funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional, na Cidade de Sao Paulo;
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Direitos Creditorios:

Direitos Creditdrios Elegiveis:

Direitos Creditérios Inadimplidos:

Direitos Creditdrios Niao Aprovados:

Direitos Creditorios Nao Performados:

Direitos Creditorios Performados

Dispensa de Avaliacdo Prévia do Comité
de Investimentos:

Documentos do FUNDO:

sdo os fluxos financeiros indicados em cada
Contrato de Cessdo, decorrentes de direitos
creditoérios oriundos de venda de ou prestacdo de
servico relacionada a oulocacio de equipamentos
de LED, com lastro em notas fiscais eletrdnicas,
contratos de locacdo de ou de prestacio de
servicos relacionados a equipamento de LED
firmados entre o Cedente ou as Subsidiarias e os
Devedores de acordo com os critérios de
composicao e diversificacio estabelecidos pela
legislacdo vigente e neste Regulamento;

os  Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as Condi¢des de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao
FUNDO nos termos do Contrato de Cessdo;

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que
ndo forem devidamente pagos na data de seus
respectivos vencimentos, isto é, cada parcela dos
fluxos financeiros, indicados em cada Contrato de
Cessdo que nao for paga na data de seu respectivo
vencimento;

os Direitos Creditérios que ndo tenham sido
aprovados pelo Comité de Investimentos;

Direitos Creditérios cujos produtos ou servigcos
ainda nao tenham sido entregues ou prestados ao
Devedor, conforme definido no item 3.14. do
Regulamento;

Direitos Creditérios cujos produtos ou servigos
tenham sido entregues ou prestados ao Devedor;

sdo as situacdes descritas no item 4.3.1 do
Regulamento.

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e
o(s) Contrato(s) de Cessao;

Documentos Representativos do Crédito: os documentos que formalizam, comprovam a

existéncia e definem as caracteristicas dos Direitos
Creditorios, conforme definidos no item 3.2 deste
Regulamento, sendo certo que (a) os Direitos
Creditérios Performados serdo representados por
copias dos Contratos de LED, pelos relatérios de
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Endividamento:

Empresa Limitada:

Eventos de Avaliacao:

Conta Vinculada;

Regulamento;

Regulamento;

implantacdo, pelos Contratos de Cessdo e pelos
Contratos de Conta Vinculada, conforme aplicavel, e
(b) os Direitos Creditérios Ndao Performados serao
representados por copias dos Contratos de LED, pelos
Contratos de Cessao e pelos Contratos de

(i) toda a divida (garantida ou ndo) por empréstimo
tomado ou pelo preco de compra diferido de bens,
produtos ou servicos, incluindo reembolso, e todas as
outras obrigacdes contingentes ou de outra forma
dessa Pessoa com relacdo a fiancas, cartas de crédito
e aceites bancarios, vencidos, ou nio, e hedges e
outros contratos de derivativos e instrumentos
financeiros, (ii) todas as obrigacdes evidenciadas por
notas, titulos, derivativos, contratos de empréstimo,
acordos de amortizagdo ou

instrumentos semelhantes  (incluindo

empréstimos sénior, mezanino e junior, que
podem proporcionar ao credor uma participacdo nos
lucros), (iii) todo o endividamento criado ou
decorrente de qualquer venda condicional ou outro
contrato de retengdo de titulos com relacdo a bens
adquiridos (mesmo que os direitos e recursos do
vendedor ou do credor sob tal contrato em caso de
inadimpléncia sejam limitados a reintegracdo de
posse ou venda de tal propriedade), (iv) todas

as obrigacoes de arrendamento de
capital, (v) toda a divida referida nos itens (i), (ii), (iii),
ou (iv) acima garantida por (ou para as quais o titular
de tal Endividamento tem um direito existente,
contingente, ou ndo, de ser garantido)

qualquer penhor sobre ou

em propriedade (incluindo contas e direitos
contratuais) de propriedade do titular de tal
Endividamento, mesmo que o titular de tal
Endividamento ndo tenha assumido ou seja
responsavel pelo pagamento de tal Endividamento, e
(vi) todo o Endividamento de terceiros garantido pelo
titular de tal Endividamento ou pelo qual o titular de
tal Endividamento tenha assumido de outra forma a
responsabilidade, antes ou depois da data em que tal
Endividamento foi incorrido;

tem seu significado no item 4.3.2. deste

as situacdes descritas no Capitulo XXI deste
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Eventos de Liquidacao:
Regulamento;

as situacdes descritas no Capitulo XXII deste

FUNDO: o EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

GESTORA:

IGP-M:

a MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA,, sociedade limitada autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n? 12.743, de 21 de dezembro de 2012, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua dos
Pinheiros, 870, Conj. 161, CEP 05422-001, inscrita no
CNP] sob 0 n? 16.804.280/0001-20, ou quem lhe vier
a suceder;

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela

Fundacao Getulio Vargas;

Informacgdes dos Direitos Creditorios

RCVM 160:

alteracgdes;
Instrug¢do CVM 356:

e suas alteragoes;
Instrug¢ao CVM 489:

suas alteragoes;
RCVM 30:

e suas alteracgdes;
Instrucao CVM 555:

e suas alteracgdes;

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

LED:

tem seu significado no item 4.3. deste Regulamento;

a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 e suas

a Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001

a Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e

a Resolugao CVM n® 30, de 12 de maio de 2020

a Instrucao CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014

sdo os investidores qualificados, conforme definidos
na Instrucao CVM 539;

sdo os investidores profissionais, conforme
definidos na Instrugao CVM 539;

é o Light-emitting diode (LED) (diodo emissor de luz)
utilizado para a emissao de luz em locais e

Pagina 61 de 81



[El Capital
o~

Limites de Concentracio:

Manual de Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Pipeline de Operacgdes:

PPP:

Preco de Aquisicao:

Processo de Consulta

instrumentos onde se torna mais conveniente a
sua utilizacdo no lugar de uma lampada;

tem o significado que lhe atribuido no item 3.14
deste Regulamento;

é 0 manual de provisionamento sobre os direitos
creditéorios da ADMINISTRADORA registrado
junto a ANBIMA;

Empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsidiarias da
ADMINISTRADORA, da  GESTORA, da
CONSULTORA, do CUSTODIANTE, da Cedente
e/ou fundos de investimento cuja base de
investidores seja constituida majoritariamente
por empresas controladoras, controladas,
coligadas, subsidiarias e/ou estejam sob controle
comum da ADMINISTRADORA, da GESTORA, da
CONSULTORA, do CUSTODIANTE, da Cedente,
bem como empresas em que referidas pessoas ou
entidades tenham uma influéncia considerada
significativa, ou cargo chave da administracao da
empresa, de membro familiar préximo ao
controlador da  ADMINISTRADORA, da
GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE,
da Cedente;

a soma das disponibilidades, mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisoes;

o0 “DCI - Diario Comércio, Industria & Servicos”;

tem seu  significado no item
4.1.5. deste Regulamento;

tem seu  significado no item
13.2. deste Regulamento;

o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
indicado em cada respectivo Contrato de Cessao;

tem seu  significado no item
4.1.6 deste Regulamento;
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Receita Liquida é o valor identificado como tal para o seu
respectivo  exercicio nas demonstracoes
financeiras auditadas da Cedente;

Relatodrio da Consultora: tem seu significado no item 13.2. do
Regulamento;
Reserva de Amortizacao: A reserva constituida para pagamento integral

das amortizacdes das Cotas;

Reserva de Caixa: é a reserva constituida para pagamento de
encargos e despesas do FUNDO;

Série: as séries de Cotas Seniores;

Subordinac¢ées Minimas: significa a Subordinagdo Minima Sénior, a
Subordinacio Minima Mezanino I, Subordinacio
Minima Mezanino Il e a Subordinagcdo Minima
Mezanino III, quando designadas em conjunto;

Subordina¢ao Minima Mezanino I: é o somatério do valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino II, Cotas Subordinadas
Mezanino Ill e
Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item
10.1, IT do Regulamento;

Subordina¢iao Minima Mezanino II: é o somatério do valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino III e Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do item 10.1, III do
Regulamento;

Subordina¢cio Minima Mezanino III: é o somatério do valor total das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do item 10.1, IV
do Regulamento;

Subordina¢io Minima Sénior: é o somatério do valor total das Cotas
Subordinadas, nos termos do item 10.1, I do
Regulamento;

Subsidiarias: sdo empresas controladas tinica e exclusivamente

pela Cedente e que também atuam no segmento
de venda, prestacdo de servicos e locacdo de
equipamentos de LED;
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Suplemento:

Taxa de Administracgao:

Taxa DI:

Taxa Minima de Cessio:

Suplemento de cada série de Cotas Seniores ou de
cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

remuneracio prevista no item 17.1 do
Regulamento;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over
extra grupo - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na

Internet <http://www.b3.com.br>, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa
na forma percentual ao ano;

significa a taxa minima de cessao de Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos do item 4.8 do
Regulamento; e

TIR: significa a taxa interna de retorno dos Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do item 4.8.1

do Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, datado de 13 de margo de 2022.

ANEXO II - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
1. Natureza

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO sdo oriundos de contratos de venda,
prestacdo de servicos, ou locacdo de equipamentos de LED, celebrados entre a Cedente ou suas
Subsidiarias e os Devedores.

2. Processo de Originacao e Politica de Concessao de Crédito

A politica de originacdo e de concessdo de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade e o
direcionamento nas decisoes sobre concessao de crédito, formalizacdo das operacoes, aperfeicoar a
administragdo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de
risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado das operacgdes.

A politica de crédito é aderente as normas do Banco Central do Brasil ao estabelecer, expressamente,
a vedacao de operacdes de crédito: (i) cujas origem e destino dos recursos sejam obscuros, (ii) com
indicios de lavagem de dinheiro, (iii) com clientes ou potenciais tomadores de recursos cujas
atuacdes afetem negativamente suas responsabilidades sociais e ambientais e (iv) que exponham
negativamente a imagem do fundo perante o mercado ou a sociedade.

A Cedente analisada para operacdes no FUNDO possui demonstracdes financeiras auditadas, um
Conselho instituido e profissionalizado, e um modelo profissional de reporte.

O processo de concessdo de crédito esta baseado na andlise das demonstragdes financeiras da
Cedente, da sua relagdo com o mercado (Serasa, SCR, consulta a processos judiciais), da estrutura
societaria e da governanca da Cedente.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO que sejam devidos por Devedores diferentes
aos da carteira atual, deverao ser submetidos a aprova¢do do Comité de Investimentos.

O Comité de Investimentos utilizard as seguintes diretrizes como referéncia para a tomada de
decisdes referente a aquisicdo de Direitos Creditérios que ndo sejam devidos por Devedores Atuais:

(i) Para Companhias Abertas com rating inferior a AA+ ou Companhias Fechadas com
demonstragdes financeiras auditadas, a analise sera pautada, no minimo, nos seguintes
critérios: (a) Qualidade do modelo de governanga corporativa e da estrutura societaria; (b)
Solidez do modelo de negdcio; (c) Dindmica setorial; (d) Resultado contabil, baseado no
EBITDA e do resultado liquido, ambos obrigatoriamente positivos nos dltimos 3 anos; (e)
Geragdo de caixa, medida pelo fluxo de caixa operacional, pelo fluxo de caixa livre (FCO -
CapEx) e pela conversao de resultado em caixa dos dltimos 3 anos; (f) Endividamento,
apurado através do seguinte indicador de alavancagem financeira: (Divida Liquida Bancaria
+ Impostos Parcelados + Passivos Judiciais / Tributdrios / Trabalhistas + Descontos de
Duplicatas) / EBITDA < 3,5x nos tultimos 3 anos; e (g) Liquidez, medida pelo produto da
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divisdo ente os indicadores “Caixa” e “Divida CP ajustada” se maior que o multiplo 0,7x e o
indicador “Liquidez Corrente” ser maior que o multiplo 1,1x nos dltimos 3 anos; e

(i) Para Condominios, a analise serd pautada nas seguintes verificacdes: (a) se o indicador
“Receitas Ordindrias” é maior que o indicador “Despesas Ordinarias” em, no minimo, 10
meses dentre os ultimos 12 meses; e (b) Se o indicador “Saldo em Conta”, resultado da soma
entre os indicadores “Conta Ordinaria” e “Fundo de Reserva de Obras” é maior ou igual ao
dobro da média dos ultimos trés meses dos indicadores “Despesas Ordinarias” em, no

minimo, nos dez altimos meses.

Para todos os fins legais e de direito “Devedores Atuais” significam os devedores dos Direitos
Creditorios atualmente cedidos ao FUNDO, com excegdo aos Direitos Creditérios Nao Aprovados.
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, datado de 13 de marco de 2023.

ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1. Recebimento Ordinario dos Direitos de Crédito

O recebimento ordindrio dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio de boletos
bancarios ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo certo que
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios efetuados pelos Devedores serao:

(i) direcionados para a Conta Vinculada, juntamente com os recursos oriundos de outros
direitos creditorios de titularidade do Cedente;
(i) tdo logo sejam depositados na Conta Vinculada, os recursos relativos ao pagamento dos

Direitos Creditérios Elegiveis serdo transferidos para a Conta do FUNDO, mediante
instru¢do do CUSTODIANTE.

2. Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A coobrigacao do Cedente se fard necessaria para atrasos dos Devedores acima de 90 (noventa) dias.
Ap6és esse prazo, a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera efetuada pelo AGENTE DE
COBRANCA, observando os seguintes prazos e procedimentos:

* Notificacido expressa a empresa via e-mail e correios com aviso de recebimento do processo.

* Entrar em contato telefonico imediato com a empresa, quando a mesma sera avisada que todos
os clientes em atraso superior a 2 dias ou ndo pagantes serdo notificados da operacdo em até 48
horas, caso o Cedente ndo se pronuncie ou nio apresente a coobrigacdo do pagamento, fazendo
os depdsitos em até 48 horas.

* Caso a empresa proponha uma renegociacdo sera convocado o Comité de Investimentos
novamente para analise da situacio.

» (Caso a empresa ndo responda aos avisos e telefonemas o caso sera encaminhado aos advogados.
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ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [...] SERIE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n? [@] (“Suplemento”) referente a [@] Série da de
Cotas Sénior (“Cotas Sénior da [@] Série”), emitida nos termos do regulamento do EDISON Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios, que terdo as sequintes caracteristicas:

1 Da Quantidade de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
[@ ] ([@]) Cotas Sénior da [@]2 Série no valor de R$ [@] ([@®]) cada, na data da primeira subscricdo
de Cotas da presente emissdo (“Data de Subscricdo Inicial da [@] Série”), totalizando R$[@] ([@]).

2. Do Prazo de Duracado e Caréncia: As Cotas Sénior da [@ ]2 Série terdo prazo de duragdo de
[@® ] ([@]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo de principal e juros de [@] ([@®])
meses contados da data da primeira integralizagdo (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscrigdo das Cotas Sénior da [@] Série em
data diversa da Data de Subscricdo Inicial da [@] Série serd utilizado o valor da cota de mesma
emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento. A subscrigdo e
integralizagdo de uma Cota Sénior ocorrerd na mesma data.

4. Do Critério para cdlculo do valor da Cota Sénior: cada Cota Sénior desta emissdo terd seu
valor de integralizacdo, amortizacio ou resgate, calculado em todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA, de acordo com a férmula abaixo: [@]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.

5. Da Amortizacdo Programada das Cotas: desde que o Fundo conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional para amortizagdo, serd promovida, apds o término do
Periodo de Caréncia e observada a ordem de alocagdo, em [@] (“Data de Amortizacdo da [@] Série”),

a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota Sénior da [@] Série (“Amortizacdo Programada da

[@] Série”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula prevista no item
anterior e as condigcdes previstas no Regulamento, apuragdo esta que ocorrerd em [@]. A tltima
Amortizagdo Programada da [@] Série deverd ocorrer em [@], quando o Fundo deverd promover o
resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:
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Amortizagdo da [B] Série Saldo de Amortizagdo da [B] Série

(Apés Periodo de Caréncia) (Saldo bruto do tiltimo dia do més anterior ao
més da amortizagdo)

. 2]
2] [a]

5.1. A Amortizagdo Programada da [B] Série prevista acima poderd ser acelerada, pelo regime de
caixa, a critério da GESTORA, para reenquadramento dos limites de concentragdo, conforme
definidos no Regulamento.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Sénior da [R] Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada do FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [0]2 Série serdo objeto de distribuicdo publica,
realizada nos termos RCVM 160.

8. Distribuidor:

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicdo Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigdes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigcdes deste Suplemento. As Cotas
Sénior terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigagées atribuidas a classe de Cotas Sénior, exceto com relagdo aos prazos e valores de
amortizagdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento para cada Série.

11. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE [@®]

Modelo de Suplemento de Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [@®]

O presente documento constitui o suplemento n? [@] (“Suplemento”) referente a Emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe [@] (“Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [@]”) emitida nos
termos do regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, que terdo as

seguintes caracteristicas:

1 Da Quantidade de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
[® ] (/®]) Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [@] no valor de RS [@] ([®]) cada, na data da
primeira subscri¢do de Cotas da presente emissdo (“Data de Subscricdo Inicial da Classe [@]”),
totalizando R$[ @] ([@]).

2. Do Prazo de Duragdo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [@] terdo
prazo de duragdo de [@] ([@]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo de principal

ejuros de [@] ([@]) meses contados da data da primeira integralizacdo (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscricdo e Integralizagdo das Cotas: Na subscricdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da Classe [@] em data diversa da Data de Subscricdo Inicial da Classe [@] serd utilizado
o valor da cota de mesma emissdo em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente
Suplemento. A subscrigdo e integralizagdo deverdo ocorrer na mesma data.

4. Do Critério para cdlculo do valor da Cota: cada Cota Subordinada Mezanino da Classe [@]
desta emissdo terd seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, calculado em todo Dia Util
pela ADMINISTRADORA, de acordo com a férmula abaixo: [@].

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.

5. Da Amortizagdo Programada das Cotas: desde que o Fundo conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional para amortizagdo, serd promovida, apds o término do

Periodo de Caréncia e observada a ordem de alocacdo, em [@] (“Data de Amortizacdo da Classe
[®]”), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota Subordinadas Mezanino da Classe [@]
(“Amortizacdo Programada da Classe [@]”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo

com a férmula prevista no item anterior e as condicées previstas no Regulamento, apuragdo esta que
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ocorrerd em [@]. A ultima Amortizagdo Programada da Classe [@] deverd ocorrer em [@], quando
o Fundo deverd promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizagdo da Classe [B] Saldo de Amortizagdo da Classe [2]

(Apés Periodo de Caréncia) (Saldo bruto do tltimo dia do més anterior ao
més da amortizagdo)

. 2]
2] 2]
5.1. A Amortizagdo Programada da Classe [R] prevista acima poderd ser acelerada, pelo regime

de caixa, a critério da GESTORA, para reenquadramento dos limites de concentragdo, conforme
definidos no Regulamento.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [R] serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 1 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada do FUNDO.

7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [B] serdo objeto de
distribuigdo ptblica, realizada nos termos da RCVM 160.

8. Distribuidor:

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Instituicdo Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicées deste Suplemento. O prazo e
valor de amortizagdo, resgate e remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino serdo especificados
e expressamente previstos neste Suplemento para cada classe.

11. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DA [@] EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n® [@] (“Suplemento”) referente a Emissdo de Cotas
Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junor”) emitida nos termos do regulamento do EDISON

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, que terdo as seguintes caracteristicas

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas inicialmente, nos termos deste Suplemento, [@] (/@]) Cotas
Subordinadas Jinior terdo valor unitdrio inicial de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na primeira
data de integralizagdo. Na subscri¢do das Cotas Subordinadas Junior em data diversa da data da
primeira integralizagdo serd utilizado o valor da cota de mesma Classe em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o
disposto no Regulamento e no presente Suplemento] ou [Na subscricdo das Cotas Subordinadas
Junior serd utilizado o valor da cota de mesma Classe em vigor no prdprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no presente Suplemento.]

4. Do valor da Cota: O valor de integralizagdo, amortizagdo e resgate de cada cota observard
a metodologia de cdlculo prevista no item 17.1 do Regulamento.

5. Da Amortizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serdo ou poderdo ser
amortizadas de acordo com os critérios definidos no Capitulo 1X do Regulamento.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [@] serdo objeto de
distribuigdo publica, RCVM160.

7. Distribuidor:

8. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Suplemento.

Sdo Paulo, [DATA]

Este anexo é parte integrante do Regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, datado de 13 de mar¢o de 2022.
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ANEXO VII - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE
RISCO DO EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNP]J:
[*] [*]

N2 DO BANCO: N° DA AGENCIA: | N2 DA CONTA: VALOR (R$):
[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunicac¢des do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO”), administrado por CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, sociedade limitada com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1195, 49 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia,
CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragido de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratdrio n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio profissional de
administracao de carteira (“ADMINISTRADORA”), venho, por meio do presente Termo de Adesio
ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro
da Instrucdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instru¢do CVM n2356/01”),
expedida pela Comissido de Valores Mobiliarios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do
regulamento (“Regulamento”) do FUNDO, cujo contetido declaro conhecer e aceitar
integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricao de cotas do FUNDO (“Cotas”), o regulamento do
FUNDO (“Regulamento”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste,
concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer
restri¢des, a todos os seus termos, cldusulas e condigdes;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Resolu¢do CVM n® 30/21, sendo elegivel,
portanto, para investir no FUNDO, e tenho ciéncia da necessidade da manutencdo da minha
condicdo de investidor profissional para permanéncia no FUNDO. Nesse sentido, assino a
Declaracao de Condicdo de Investidor Profissional, nos termos do artigo 11 da Instrucdo CVM n®
30/21, cujo modelo constitui o Anexo A deste Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a
comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer alteragdo na minha condicio de investidor
profissional, durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do FUNDO, de sua Politica de Investimento,
da composicdo da Carteira de investimento do FUNDO, da Taxa de Administracdo devida a
ADMINISTRADORA, dos riscos aos quais o FUNDO e, consequentemente, 0s meus investimentos
estdo sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim
investido
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e ocorréncia de patriménio liquido negativo do FUNDO, quando terei a obrigacdo de aportar
recursos adicionais no FUNDO, mediante subscri¢io e integralizacao de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do FUNDO e os riscos aos quais o FUNDO e os meus investimentos
estdo sujeitos estdo de acordo com a minha situacado financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de
investimento em direitos creditorios ndo representa garantia de resultados futuros do FUNDO;

1.6. Tenho ciéncia de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando distribuidas
publicamente, estdo dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificagdo de Risco,
nos termos do artigo 23-A da ICVM 356, observada as disposi¢cdes da RCVM 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada e no que for aplicavel.

1.7. Tenho ciéncia que ndo havera a elaboracdo e apresentacdo de parecer legal de advogado
sobre a constituicdo e a cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo FUNDO;

1.8. Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n? 9.613/98 e legislacao complementar,
estando ciente de que as aplicagdes em cotas de fundos de investimento estao sujeitas a controle
do BACEN e da CVM, que podem solicitar informac¢des sobre as movimentacdes de recursos
realizadas pelos Cotistas de fundos de investimento;

1.9. Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a ADMINISTRADORA nio podera realizar o pagamento de
resgates de Cotas de minha titularidade, em caso de omissdo ou irregularidade dessa
documentagao;

1.10. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as
comunicacoes previstas no Regulamento;

1.11. Obrigo-me a prestar a ADMINISTRADORA quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar movimentacgoes financeiras por mim solicitadas;

1.12. Tenho ciéncia de que ha identificacdo dos processos de cobranca, conforme Anexo III do
presente Regulamento, bem como, os processos de cobranga dos Direitos Creditérios poderao
ser definidos caso a caso, de acordo com a natureza especifica e as condi¢des de pagamento dos
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO;

1.13. Tenho ciéncia de que o objetivo do FUNDO néo representa garantia de rentabilidade;

1.14. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagio
relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;
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1.15. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo
sera gerida pela MILENIO CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA;

1.16. Tenho ciéncia de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
mediante a subscricao e integralizagdo de novas cotas;

1.17. Tenho ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, do Cedente, da CONSULTORA, do Agente
de Cobranga, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC;

1.18. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinagcdo da CVM, independentemente de realizacdo de
Assembleia

Geral, nos termos do artigo 25, paragrafo tnico, da Instrucao CVM 356/01;

1.19. Tenho ciéncia de que as informacdes relevantes do FUNDO serdo divulgadas por meio de
carta enviada aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletronico, sendo que tais
informacoes deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas
instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO, se o for o caso;

1.20. Tenho ciéncia de que a ADMINISTRADORA, a CONSULTORA, a GESTORA e/ou o
CUSTODIANTE do FUNDO nio se responsabilizardo por eventuais perdas que o FUNDO venha
a apresentar em decorréncia de sua Politica de Investimento, bem como em razio dos riscos
inerentes a natureza do

FUNDO, inclusive aqueles descritos, de forma nao taxativa, no Capitulo XIX do Regulamento;
1.21. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.22. Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando
desde ja a ADMINISTRADORA de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas
advindos de reclamacdes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execugio
das referidas ordens;

1.23. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por ressarcir
a ADMINISTRADORA de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de
eventual falsidade, inexatidao ou imprecisdo das referidas declaragdes; e

1.24. Conforme disposto no artigo 60 da Instrucdo CVM 356/01, admito a utilizacdo de correio
eletrénico como forma de correspondéncia valida nas comunica¢des pela ADMINISTRADORA,
autorizando o envio ao e-mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressoes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes
é atribuido no Regulamento.
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[Data e Local]
Denominacio social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais] CNP]J [e]
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Anexo ao Termo de Adesiao ao Regulamento e Ciéncia de Risco MODELO DE
DECLARACAO DA CONDICAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x], na
[x], inscrita no CNPJ sob n? [xX], neste ato representada nos termos do seu [Contrato
Social/Estatuto Social] ou [NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FiSICA], portador
da Cédula de Identidade R.G. n° [x] [6rgdo expedidor], inscrito no CPF sob n° [x], domiciliado na
Cidade de [x], Estado de [x], na [x], a0 assinar este termo, declaro para todos os fins que estou de
acordo com as condigdes expressas no presente declaracao que recebi exemplar do Regulamento
do no EDISON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO”), além de ter
obtido amplo acesso as informacoes que julguei necessarias e suficientes para a decisdo de
investimento no FUNDO, tendo conhecimento de todos os riscos envolvidos no investimento e
tendo esclarecido de forma satisfatoria todas as duvidas. Declaro, ainda, que as informacdes
obtidas ndo constituem, em hipdtese alguma, sugestdes de investimento no FUNDO. Declaro,
ainda, minha condi¢do de investidor profissional nos termos do Artigo 9-A da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Investidor Profissional”), e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de
capitais suficiente para: (i) avaliar e assumir os riscos aos quais o Fundo esta sujeito; (ii) que ndo
me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores; e (ii) investir no FUNDO). Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de
entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores
mobiliarios que sé podem ser adquiridos por investidores profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos
por investidores profissionais.

Por fim, declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

[Data e Local],
Denominacdo social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ
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Este anexo é parte integrante do Regulamento do EDISON Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, datado de 22 de agosto de 2022.

ANEXO VIII - METODOLOGIA DE CLASSIFICACAO DE RATING DE CREDITO

Pondera Pondera Pondera
Critério ¢do intra ¢do do C ¢io total Critério BB B ccc cc C D
(%) (%) (%)
Score 11,1% 33% 3 7% Carater 800 600 450 300 100 0
Regido 11,1% 33% 3,7% Carater Sao Paulo Sudeste Sul Centro-Oeste Nordeste Norte
Tivo Societari 1115 339 370 Card Contrato S/A Fechada ¢/ DFs S/A Fechada s/ DFs Clube/associa Limitad
1po Societario 1% % 7% arater S/A Aberta publico auditadas auditadas cdo imitada
PEFIN (% do capital social) 11,1% 33% 3, 7% Carater 1% 5% 20% 50% 100% 200%
REFIN (% do capital social) 11,1% 33% 3, 7% Carater 1% 5% 20% 50% 100% 200%
Protesto (% do capital social) 11,1% 33% 3, 7% Carater 1% 5% 20% 50% 100% 200%
Acdo Judicial (% do capital social) 11,1% 33% 3,7% Carater 1% 5% 20% 50% 100% 200%
CNAE 11.19% 339 3.7% Card Definido em planilha a
1% o 7% arater -
Anos fundagdo 11,1% 33% 3,7% Carater 25 20 15 10 5 0
Recuperacgdo de Crédito 33,3% 33% 11,1% Capacid 5 4 3 2 1 0
ade
Histérico de pagamento (% 33,3% 33% 11,1%  Capacid 95% 90% 80% 70% 50% 30%
liquidagdo pontual) ade
Limite crédito P] (% do valor do 33,3% 33% 11,1% Capacid 1000% 600% 300% 100% 30% 10%
contrato) ade
Garantia do contrato 100,0% 33% 33,3%  Colateral Fianga Fluxo bancaria Garantia real Seguro garantia Caugdo em Sem
prefeitura dinheiro garantia
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DIVISAD DESCRICAO - DIVISAO Rating
01  AGRICULTURA, PECUARIA £ SERVICOS RELACONADOS
02  PRODUGAO FLORESTAL
03  PESCA EAQUICULTURA

0 DE CARVAD MINERAL

EXTRACAC DE PETROLED E GAS NATURAL

EXTRACAC DE MINERAIS METALICOS

EXTRACAO DE MINERAIS NAC-METALKOS

ATIVIDADES DE APOIO A EXTRACAD DE MINERAIS

FABRICACAD OE PRODUTOS ALIMENTIOOS
FASRCACAD DE BEBDAS

FASRICACEO DE PRODUTOS DO FUMD

FAER © DEFRODUTOS TEXTES

CONF DE ARTIGOS DO VESTUARIO £ ACESSORIOS

PREPARACAQ DE COURDS £ FABRICACAD DE ARTEFATOS DE COURD, ARTIGOS PARA VIAGEM E CALCADOS
FABRICACAD O£ PRODUTOS DE MADEIRA

FASRACACAD DE CELULOSE, PAPEL E PRODUTOS DE PAPEL

IMFPR £ 2EPRODUCED DE GRAVAGOES

FASACACAD DE COQUE, DE FRODUTOS DERIVADOS DO PETROLED E DE SIOCOMSUSTIVES
FABRICACAD DE PRODUTOS QUIMICOS

FABRICACAO DE PRODUTOS FARMOQUIMICOS £ FARMACEUTICOS

FABRICACED DE PRODUTOS DE BORRACHA E DE MATERIAL PLASTICO

FASRICACAD DE PRODUTOS OE MINERAIS NAD-METALICOS

METALURGIA

FABRICACRO D PRODUTOS DE METAL £XCETO MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

CREEREEEERrvodBRoodBonnan

FABRICACAD DE EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA, PRODUTOS ELETRONICOS EOFTICOS (<<=
FABRICACAD DE MAQUINAS, APARELHOS £ MATERIAIS ELETRICOS 5
FABRICACAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS ccc
FABRICACAD O£ VEICULOS AUTOMOTORES, REBOQUES £ CARROCERIAS cc
FABRICACAD DE OUTROS EQUIPAMENTOS DE TRANSPORTE, EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES s

FASRCACAD DEMOVES

FABRICACAD DE PRODUTOS DIVERSOS

MANUTENCAD, REPARACAC £ INSTALACAO DE MAQUINAS £ EQUIFAMENTOS

ELETRICIDADE, GAS E OUTRAS UTILIDADES

caPTAcA0, TRATAMENTO E DISTRISUICED DE AGUia

ESGOTO £ ATIVIDADES RELACIONADAS

COLETA, TRATAMENTO € DIsPOSICAC DE RESIDUOS; RECUPERACAD DE MATERIAIS

DESCONTAMINAGAD £ QUTROS SERVIGOS DE GESTA0 DE ResloUos

CONSTRUCKC OF EDIFICIOS

DOERAS DE INFRA-ESTRUTURA

senwggos ESPECIALZADOS PARA consTRUCKD

COMERCIO & REPARACAD DE VEICULOS AUTCMOTORES £ MOTOCICLETAS

COMERCIO POR ATACADO, EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS

COMERCIO VARENISTA

TRANSPORTE TERRESTRE

TRANSPORTE AQUAVIARIO

TRANSPORTE AEREQ

ARMAZENAMENTO E ATIVIDADES AUNILIARES DOS TRANSPORTES

CORREIQ € OUTRAS ATIVIDADES DE ENTREGA

ALCJAMENTO

aumenvagho

£0iCA0 = £0iCA0 INTEGRADA A PRESSZD

ATIVIDADES CINEMATOGRAFICAS, PRODUGKD DE VIDEOS E DE PROGRAMAS DE TELEVSAD; GRAVACED DE 5OM £ EDICED DE MUSICA
ATIVIDADES DE RADIO E DETELEVISKD

TELECOMUNICAGOES

ATIVIDADES DOS SERVICOS DE TECNOLOGIA DA INFORMACAD

ATIVIDADES DE PRESTACAO DE SERVIGOS DE INFORMACKD

ATIVIDADES DE SERVICOS FINANCEROS

SEGUROS, RESSEGUROS, PREVIDENCIA COMPLEMENTAR € PLANOS DE SAUDE

ATIVIDADES AUNILIARES DOS SERVICOS FINANCEIROS, SEGUROS, PREVIDENCLA COMPLEMENTAR E PLANOS DE SAUDE
ATIVIDADES IMOBILIARIAS

ATIVIDADES JURIDICAS, DE CONTABILIDADE E DE AUDITORIA

ATIVIDADES DE SEDES DE EMPRESAS E DE CONSULTORIA EM GESTAD EMPRESARIAL

SERVICOS DE ARQUITETURA E ENGENHARIA; TESTES E ANALISES TECNICAS

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO CIENTIFICO

PUBLICIDADE E PESQUISA DE MERCADO

OUTRAS ATIVIDADES PROFISSIONAIS, CIENTIFICAS ETECNICAS

ATIVIDADES VETERINARIAS

A1UGUEIS NLO-MOBILIARIOS E GESTAO DE ATIVOS INTANGIVES nAo-FINANCEIROS

SELECED, AGENCIAMENTO E LOCACAD DE MEC-DE-OERA

AGENCIAS DE VIASENS, OPERADORES TURISTICOS E SERVICOS DE RESERVAS

ATWVIDADES DE VIGILANCIA, SEGURANCA E INVESTIGACAD
SERVICOS PARA EDIFICIOS E ATIVIDADES PASAGISTICAS
Servicozoe Grio, de Bpoio sdministrativo & outros sanvicos pr orincip: azemp

ADMINISTRACAO FUBLICA, DEFESA E SEGURIDADE SOCIAL

eoucacio

ATIVIDADES DE ATENCAO A SAUDE HUMANA

ATIVIDADES OE ATENCAD A SAUDE HUMANA INTEGRADAS COM ASSISTENCIA SOCIAL PRESTADAS EM REIIDENCIAS COLETIVAS £ PARTICULARES
SERVICOS DE ASSISTENCIA SOCIAL SEM ALOIAMENTO

ATIVIDADES ARTISTICAS, CRIATIVAS £ DE ESPETACULOS

ATIVIDADES LIGADAS AC PATRIMONIO CULTURAL E AMBIENTAL

ATIVIDADES DE EXFLORACAD DE JOGOS DE AZAR € APOSTAS

ATIVIDADES ESPORTIVAS £ DE RECREACKO ELAZER

ATIVIDADES DE ORGANIZACOES ASSOCIATIVAS

REPARACAD £ MANUTE DE EQUIPAMENTOS OF SNFORMATICA E COMUNICACAC £ DE OSJETOS PESSOAIS £ DOMESTICOS
OUTRAS ATIVIDADES DE SERVICOS PESSOAS

SERVICOS DOMESTICOS

ORGANISMOS INTERNACIONAIS E OUTRAS INSTITUSC 825 EXTRATERRITORIAIS
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ESTADO DE PERNAMBUCO
MUNICIPIO DE OLINDA

COMISSAO PERMANENTE PARAASSUNTOS DE LICITACAO - COPAL
PROCESSO LICITATORIO N° 242/2023/PMO. CONCORRENCIA N°
003/2023 - COMUNICACAO DE RECURSO ADMINISTRATIVO

PREFEITURA MUNICIPALDE OLINDA - S GPA
CENTRALDE LICITACOES
COMUNICACAO DE RECURS O ADMINIS TRATIVO

PROCESSO LICITATORIO N° 242/2023/PMO. CONCORRENCIA
N° 003/2023. Objeto: CONCESSAO ADMINISTRATIVA PARA
PRESTACAO DOS SERVICOS DE ILUMINACAO PUBLICA
NO MUNICIPIO DE OLINDA, INCLUIDOS A INSTALACAO,
MELHORAMENTO, DESENVOLVIMENTO,
MODERNIZACAO, EXPANS AO, EFICIENTIZACAO
ENERGETICA, OPERACAO E MANUTENCAO DA REDE
MUNICIPAL DE ILUMINACAO PUBLICA. Torno piblico, com
fundamento no § 3° do art. 109 da Lei 8.666/93, que foi interposto
Recurso Administrativo pelo consércio LUZ DE OLINDA, contra o
resultado da licitagdo. Aberto o prazo de impugnagdo ao recurso.
Maiores  informagdes  poderdo  ser obtidas do  e-mail:
pppiluminacaopublica@olinda.pe.gov.br ou pelo Fone: (81) 99242-
5459.

Olinda, 17 de agosto de 2023.

PATRICIA ALVES DE OLIVEIRA
Presidente.

Publicado por:
Pedro Ferreira da Silva Neto
Codigo Identificador:9F653AAF

Matéria publicada no Diério Oficial dos Municipios do Estado
de Pernambuco no dia 18/08/2023. Edi¢do 3408

A verificag@o de autenticidade da matéria pode ser feita
informando o codigo identificador no site:
https://www.diariomunicipal.com.br/amupe/



